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Zarys tresci: Przedmiotem niniejszego artykuly jest zjawisko finansyzacji i jego wpltyw
na zawarto$¢ informacyjng sprawozdan finansowych w zakresie instrumentow finanso-
wych wsréd podmiotéw gospodarczych o niefinansowym profilu dziatalnosci. W arty-
kule wyjasniono pojecie finansyzacji, przedstawiono role rachunkowosci w dobie
finansyzacji oraz ukazano wptyw finansyzacji na zawarto$¢ informacyjng sprawozdan
finansowych spélek gietdowych spoza sektora finansowego.

Stowa kluczowe: finansyzacja, instrumenty finansowe, sprawozdania finansowe, spotki
gietdowe, aktywa finansowe.

Wprowadzenie

Dynamiczny rozwdj rynkow finansowych i instytucji o zasiegu miedzyna-
rodowym, postep techniczny i technologiczny doprowadzity do zmian w sposo-
bie funkcjonowania jednostek gospodarczych. Podmioty o niefinansowym pro-
filu dziatalnos$ci chetniej inwestujg posiadane $rodki pieniezne w instrumenty
finansowe, w ktorych upatrujg szansy maksymalizowania zysku. Coraz czgsciej
pozyskuja kapital z rynku papieréw wartoSciowych, co prowadzi do wzrostu
znaczenia dziatalnosci finansowej w aktywnos$ci jednostek gospodarczych spo-
za sektora finansowego. Taki stan rzeczy stwarza szereg zagrozen dla dziatalno-
Sci gospodarczej, wynikajacy zwtaszcza z upatrywania przez podmioty gospo-
darcze szans na zwielokrotnienie swoich zyskow przy pomocy instrumentow
finansowych. Jak podkresla A. Kamela-Sowinska w dobie finansyzacji ,,instru-
menty finansowe zmieniaja swoja role i z instrumentow zabezpieczajacych
transakcje 1 zmniejszajacych ryzyko zmieniajg si¢ w instrun}enty bedace samo-

istnym zrodtem ryzyka, a w jego efekcie powoduja kryzysy””.

* Zaklad Rachunkowosci, Wydziat Nauk Ekonomicznych, Politechnika Koszalifiska
1 A Kamela-Sowinska, Finansyzacja gospodarki wyzwaniem dla rachunkowosci,
,,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu”, Nr 329, 2014, s. 149.
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Konsekwencjg zmian w sposobie zarzadzania finansami sg zatem wzrasta-
jace wymagania w zakresie informacji na temat instrumentéw finansowych
przedstawianych w sprawozdaniach finansowych, a takze konieczno$¢ sprosta-
nia tym obowiazkom.

Celem artykutu jest wyjasnienie zjawiska finansyzacji oraz ukazanie jego
wplywu na zawarto§¢ informacyjng sprawozdan finansowych w zakresie in-
strumentéw finansowych. Wsrod zastosowanych metod badawczych nalezy
wymieni¢: krytyczng analizg literatury, analizg tre$ci oraz analize zrodet. Ich
dobor zostal zdeterminowany poprzez wytyczony cel opracowania. Badaniem
objeto roczne sprawozdania finansowe sporzadzane zgodnie z Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za rok 2015, szes¢dziesigciu
szesciu spotek gietdowych o niefinansowym profilu dziatalnos$ci.

Pojecie finansyzacji

Finansyzacja jest odpowiednikiem angielskiego stowa financialisation,
okreslana takze mianem ufinansowienia, finansjalizacji, gietdyzacji, bankokra-
cji, kapitalizmu finansowego®.

Pojecie finansyzacji trudno jednoznacznie zdefiniowaé. W literaturze bywa
przedstawiane w zaleznosci od kontekstu rozpatrywania tego zjawiska. Interpre-
tacje pojecia finansyzacji wskazuja, iz jest to przewaga pozycji akcjonariuszy
nad innymi interesariuszami w systemie nadzoru korporacyjnego; inne definicje
podkreslaja dominujaca role systemu finansowego bazujacego na rynku kapita-
towym nad systemem bazujgcym na rynku kredytowym. Finansyzacja jest defi-
niowana takze jako wzrost obrotu finansowego z zastosowaniem szerokiego
wachlarza innowacyjnych instrumentéw finansowych. Wreszcie finansyzacja to
wyzszo$¢ sfery finansowej nad sferg realng gospodarki, czyli osigganie wiek-
szych korzysci z dziatalnosci finansowej, anizeli z dziatalnosci handlowe;j
i produkcyjnej’. W tak przedstawionym wyjasnieniu pojecia ,.finansyzacja”,
dzialalno$¢ finansowa nalezy rozumie¢ jako dziatania zmierzajace do dostar-
czania lub transferu kapitatu plynnego®, w oczekiwaniu na przyszte odsetki,

2 Szerzej: M. Ratajczak, Ekonomia i edukacja ekonomiczna w dobie finansyzacji
gospodarki, ,,Ekonomista”, Nr 2, 2014, s. 208.

® G. Krippner, What is Financialization?, mimeo, Department of Sociology, Los Ange-
les 2004, s. 14.

* Kapital plynny to suma obecnych funduszy przeznaczona na inwestycje (fundusze
inwestycyjne) (J. Hirschleifer, Investment, interest and capital, Prentice-Hall, INC, Los
Angeles 1970, s. 153-194, (za:) K. Marchewka, Giéwne nurty w teorii kapitatu, ,,Ruch
Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny”, Nr 3, 2000, s. 115.
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dywidendy lub zyski kapitatowe®. Finansyzacja to takze wzrost roli dziatan
i motywow finansowych, rynkow finansowych, podmiotow finansowych oraz
instytucji finansowych zardwno na poziomie gospodarki krajowej jak i miedzy-
narodowej’.

Rysunek 1. Ujecia finansyzacji
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie: M. Ratajczak: Ekonomia w dobie finansy-
zacji gospodarki, ,,Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Spoteczny”, vol. 76, Nr 2,
2014, s. 260-261.

® G. R. Krippner, The financialization of the American economy, ,,Socio-Economic
Review”, Nr 3, 2005, s. 174-175.

® G. A. Epstein, Financialization and the World Economy, Edward WIlgar Publishing,
Massachusetts 2005, s. 3.
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W wezszym ujeciu finansyzacja przejawia si¢ postepujaca dominacja sek-
tora finansowego w dziatalno$ci jednostek gospodarczych o profilu niefinanso-
wym’. Przytoczone definicje wskazuja na podejmowanie i rozwazanie w litera-
turze zagadnien dotyczacych finansyzacji w dwoch aspektach: instytucjonalnym
i podmiotowym (rysunek 1).

Jak stusznie zauwazyl P. Szczepankowski® zjawisko finansyzacji jest
glownie rozpatrywane, zarowno w literaturze zagranicznej jak i krajowej, na
poziomie makroekonomicznym oraz analizowane i oceniane pod katem wptywu
zmian zachodzacych w systemie finansowym na zachowania jednostek gospo-
darczych oraz funkcjonowanie rynku, zwlaszcza sektora finansowego. Mniejsza
popularno$ciag w zakresie studidw teoretyczno-empirycznych charakteryzuje si¢
finansjalizacja przedsigbiorstw®. W tym miejscu warto zwréci¢ uwage na opra-
cowania dotyczace finansyzacji przedsiebiorstw autorstwa m.in. M. Remlein®,
P. Oleksego i A. Zyguty™ czy S. Liska'. Taki stan studiéw teoretyczno - empi-
rycznych nad finansyzacja przedsigbiorstw datl autorce impuls do rozwazan
zwigzanych z omawianym zagadnieniem.

Rola rachunkowosci w dobie finansyzacji

Postepujaca liberalizacja, globalizacja, regionalizacja gospodarki $wiato-
wej, rozw0j ugrupowan spotecznych, plynnos¢ rynkéw kapitatowych, postep
technologiczny, rozwdj Internetu doprowadzity do powstania licznych korpora-
cji o zasiggu migdzynarodowym. Spowodowalo to rowniez zmiany w zakresie
zarzadzania finansami, ktére przejawiaja si¢ wickszym zainteresowaniem pozy-
skiwania kapitatu z rynku papieréw wartosciowych, a nie wylacznie z kredy-

" A.Kamela-Sowifiska, Od rachunkowosci do opisu gospodarczego, ,.Zeszyty

Teoretyczne Rachunkowosci”, t. 77 (133), 2014, s. 11.

& p. Szczepankowski: Wplyw zarzqdzania wartoscig na finansyzacje przedsiebiorstw,
,,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego”, Nr 854, , Finanse, Rynki Finansowe
i Ubezpieczenia”, Nr 73, 2015, s. 497.

® Zob. Ibidem, s. 497.

' M. Remlein, Finansyzacja i jej skutki w sprawozdaniu finansowym polskich spotek
gietdowych branzy paliwowej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci”, t. 82 (138),
2015, s. 129-139; M. Remlein, Wplw finansyzacji gospodarki na wyniki finansowe
polskich przedsigbiorstw, ,,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego”, Nr 873,
~Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia”, Nr 77, 2015, s. 169-180.

P, Oleksy, A. Zyguta, Financialisation of non-financial corporates: evidence from the
polish real estate development market, “Swiat Nieruchomosci”, Nr 4 (98), 2016, s. 15-
22.

2°s, Lisek, Finansyzacja w malopolskich spétkach gieldowych i jej zmiana w czasie,
,Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia”, Nr 4 (82/1), 2016, s. 123-132.
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tow bankowych. Wzrosto takze znaczenie instrumentow finansowych w aktyw-
nosci gospodarczej podmiotéw niefinansowych, ktore upatrujg w instrumentach
finansowych znaczacych korzysci finansowych, inwestuja, wykorzystuja do
pozyskiwania zrodet finansowania dziatalnosci lub zabezpieczaja ryzyko.

Jak wczesniej podkreslano, w odniesieniu do dziatalnosci gospodarczej, fi-
nansyzacja przejawia si¢ w rosnagcym znaczeniu dziatalno$ci finansowej w ak-
tywnosci jednostek gospodarczym o niefinansowym profilu dziatalnosci, z tego
tez wzgledu kondycja finansowa tychze podmiotéw coraz czeSciej jest uzalez-
niona od sytuacji na rynku finansowym, a nie od efektow osigganych w ramach
dziatalno$ci operacyjnej™. To z kolei stawia wyzwanie przed rachunkowoscia,
rozumiang jako ,,systemem ciagglego ujmowania w czasie, grupowania, prezen-
towania i interpretowania wyrazonych w pienigdzu i bilansujacych si¢ ogdélnych
i szczegotowych danych liczbowych o dziatalnosci gospodarczej i sytuacji ma-
jatkowej jednostki gospodarczej™*, w postaci obowigzku nadazania za zmienia-
jaca sig rzeczywistoscig gospodarcza.

Dziatalno$¢ finansowa jednostki jest bezposrednio zwigzana z instrumen-
tami finansowymi bedacymi ,,kontraktami, skutkujagcymi powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub in-
strumentu kapitatowego u drugiej jednostki™. W tym kontekscie rola rachun-
kowosci sprowadza si¢ do zapewnienia, dzigki odpowiednim regulacjom, aby
informacje o instrumentach finansowych prezentowane i ujawniane w sprawoz-
daniach finansowych byly prawdziwe i wiarygodne.

Dualizm rozwigzan bilansowych'®, obowiazujacy wéréd spolek notowa-
nych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, obliguje do rozstrzy-
gania kwestii dotyczacych instrumentéow finansowych z perspektywy dopusz-
czonych rozwigzan z zakresu prawa bilansowego: standardow mig¢dzynarodo-
wych i przepisow krajowych.

Wsrod regulacji migdzynarodowych wystepuja aktualnie az 4 standardy
bezposrednio dotyczace rachunkowosci instrumentéw finansowych'’: Miedzy-
narodowy Standard Rachunkowosci 32, Migedzynarodowy Standard Rachunko-
wosci 39, Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 7 i Mig-

3 M. Remlein, Wphw ..., op. cit., s. 169.

g, Skrzywan, Teoretyczne podstawy rachunkowosci, PWE, Warszawa 1968, s. 13.

Y Miedzynarodowe  Standardy — Sprawozdawczosci  Finansowej 2013, IFRS,
Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2014, s. 972.

8 70b. Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci, Dz. U. 20186, poz. 1047
Z pozn. zm., art. 45.

" Przez rachunkowo$¢ instrumentéw finansowych, w niniejszym artykule, rozumie sie
zasady uznawania, wyceny, prezentacji i ujawniania informacji o instrumentach
finansowych.
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dzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9. Dodatkowo w uregu-
lowaniach migdzynarodowych tematyce instrumentéow finansowych poswigco-
no interpretacje w zakresie: udziatow cztonkowskich w spétdzielniach i podob-
nych instrumentéw (KIMSF 2), wbudowanych instrumentéw finansowych
(KIMSF 9) oraz zabezpieczania inwestycji netto w jednostce zagranicznej
(KIMSF 16). Posrednio tematyke instrumentéw finansowych porusza takze
MSSF 2, KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Tematyka rachunkowosci instrumentow finansowych znajduje swoje ure-
gulowania rowniez w przepisach krajowych: w ustawie o rachunkowosci (dla
jednostek, ktorych sprawozdania finansowe nie podlegaja corocznemu badaniu
przez bieglych rewidentow) oraz w rozporzadzeniu w sprawie szczegdlowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji in-
strumentow finansowych'® (dla jednostek, ktérych sprawozdania podlegaja
obligatoryjnemu badaniu przez bieglego rewidenta, w tym spotki gietdowe).

Rachunkowos$¢ instrumentow finansowych nalezy do jednego z trudniej-
szych obszaréw rachunkowosci'®. Obejmuje swym zakresem zagadnienia zwia-
zane z ujeciem poczatkowym i wycena instrumentéw finansowych (MSR
39/MSSF9), prezentacje (MSR 32) i ujawnianie informacji w sprawozdaniu
finansowym (MSSF 7). Ten sam zakres jest prezentowany w krajowych regula-
cjach, cho¢ z ograniczong szczegotowoscig. Standardy miedzynarodowe za
priorytetowe uznajg zagadnienia wyceny i prezentacji informacji o instrumen-
tach finansowych. Nie uwzgledniaja zagadnien ewidencji, nie wskazuja wzor-
cowego planu kont. W zwigzku z tym, iz polskie regulacje dotyczace zagadnien
bilansowych zwigzanych z instrumentami finansowymi byly konstruowane
bazujgc w duzej mierze na wytycznych mi¢dzynarodowych, w nich takze pomi-
nieto ewidencje transakcji dotyczacych instrumentow finansowych?.

Nalezy jednak pamigtac, iz jednostki prowadzace ksiggi rachunkowe zgod-
nie z polskim prawem bilansowym, w kwestiach nieuregulowanych, moga ko-
rzysta¢ z MSR/MSSF. I odwrotnie — jednostki sporzadzajace sprawozdania
zgodnie z MSSF w kwestiach nieuregulowanych stosuja przepisy ustawy o ra-
chunkowosci i aktow wykonawczych?.

8 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych, Dz. U. z 2001, Nr 149, poz. 1647, par. 3, pkt 4,
(dalej rozporzgdzenie w sprawie instrumentow finansowych).

9 A. Kamela-Sowinska, Finansyzacja ..., op. cit., s. 149.

2 p. Kabalski, Wybrane problemy stosowania Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w Polsce. Organizacja. Kultura. Osobowos¢. Jezyk,
Wydawnictwo Uniwersytetu L.odzkiego, £.6dZ 2012, s. 21.

2l Ustawa o rachunkowosci, op. cit., art. 2, ust. 3, art. 10, ust. 3.
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Podsumowujac warto zaznaczy¢, iz rachunkowo$¢ nalezy postrzega¢ dual-
nie — jako praktyke (ktérej shuza regulacje prawne) i jako dyscypline naukowa?.
Podkreslenia zatem wymaga fakt, iz zagadnienia zwigzane z instrumentami
finansowymi sa na tyle istotne, ze stanowia jedna z cze$ci sktadowych ogoélnej
teorii rachunkowosci.

Teoria rachunkowosci instrumentow finansowych to logicznie usystematy-
zowany zbior elementéw umozliwiajacych poznanie, wyjasnienie, oceng
I przewidywanie zjawisk praktyki rachunkowosci oraz stanowiacych punkt wyj-
scia do formutowania nowych sktadnikoéw tego zbioru. Opiera si¢ na wielu po-
jeciach, koncepcjach, hipotezach, zatozeniach, modelach, teoriach szczegoéto-
wych, ktore buduje si¢ na podstawie metody indukcji i dedukcji®®. Innymi stowy
oznacza to, iz w ramach rachunkowosci instrumentéw finansowych zostat stwo-
rzony charakterystyczny dla tych zagadnien pewien zakres pojeciowy wykorzy-
stywany w praktyce, a jej trzon stanowia ogolnie akceptowane zasady rachun-
kowosci w zakresie procedur, regut i technik rachunkowosci. Swym zakresem
rachunkowos¢ instrumentéw finansowych obejmuje nie tylko teoretyczne wy-
wody, ale takze co wazniejsze, klasyfikacje, metody wyceny i zasady ewidencji
instrumentow finansowych, a w dalszej kolejnosci ich prezentowanie w spra-
wozdaniach finansowych.

Ujawnienia dotyczace instrumentow finansowych
w sprawozdaniach finansowych podmiotow
niefinansowych — wnioski z badan

Zrédtem badawezym wykorzystanym na potrzeby opracowania byty roczne
sprawozdania finansowe, sporzadzane zgodnie z Migdzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczos$ci Finansowej 66 spotek gietdowych ze wszystkich sek-
torow gospodarczych, o niefinansowym charakterze dziatalnosci.

Najwigcej spotek gietdowych z proby badawczej to jednostki dziatajace
w sektorze informatycznym i budowlanym (po 8 spoétek, 12%). Na kolejnym
miejscu uplasowatl si¢ przemyst elektromaszynowy (6 spotek, niecate 10%).
Dalsze miejsca zajmuja spotki z sektorow, odpowiednio w kolejnosci: handel
hurtowy (5 spotek), deweloperzy (4 spotki), przemyst chemiczny (4 spotki),

22 p_ Bielawski, Modele wyceny bilansowej instrumentow finansowych w $wietle ogdlnej
teorii rachunkowosci, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie,
Krakow 2010, s. 40.

2 p_ Bielawski, Teoretyczne koncepcje rachunkowosci instrumentéw finansowych”, (w:)
Teoria rachunkowosci w zarysie, M. Dobija (red.), Wydawnictwo Akademii
Ekonomicznej w Krakowie, Krakow 2005, s. 233-234.
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przemyst lekki (4 spotki), przemyst materiatow budowlanych (4 spotki), prze-
myst spozywczy (4 spoiki). Po 3 spolki z sektora: przemystu metalowego, pali-
wowego oraz telekomunikacji.

Nie wiecej niz 2 spotki z sektora pochodzi z branzy farmaceutycznej. Han-
del detaliczny, hotele i restauracje, media, przemyst drzewny, przemyst energe-
tyczny, przemyst surowcowy, przemyst tworzyw sztucznych oraz ustugi inne to
sektory gospodarcze, z ktorych tylko 1 spotka zaprezentowala wplyw instru-
mentow na wynik finansowy i zostaty wtaczone do proby badawcze;.

Autorka przeprowadzita badania nad informacjami o instrumentach finan-
sowych prezentowanymi i ujawnianymi przez spotki gietdowe w rocznych
sprawozdaniach finansowych. Badanie swym zakresem objeto:

e analiz¢ ujawnien informacji o instrumentach finansowych w sprawoz-
daniach finansowych, z podziatem na weryfikacje wypetniania obo-
wigzkow informacyjnych oraz dobrowolnie prezentowanych informacji
w ramach zasad (polityki) rachunkowosci instrumentéw finansowych
stosowanych w jednostce,

e udzial instrumentéw finansowych w majatku spoétek i zrodtach ich
finansowania,

e udzial instrumentow finansowych w majatku spotek i zrodtach ich fi-
nansowania.

Badania nad rachunkowoscia instrumentéw finansowych, zwlaszcza w za-
kresie informacji sprawozdawcze]j przekazywane odbiorcom zewnetrznym po-
zwolity autorce na wyciagnigcie wnioskow w obszarze finansyzacji w ujeciu
mikroekonomicznym.

Po pierwsze zasady (polityka) rachunkowosci w zakresie instrumentow fi-
nansowych (w tym takze aktywow finansowych i zobowigzan finansowych) sg
najszerzej omawiang kategorig sposrdd wszystkich sktadnikow bilansowych.
Najczesciej ujawnianymi informacjami na temat polityki rachunkowosci w za-
kresie instrumentéw finansowych byty informacje o:

e wycenie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych po poczat-
kowym ujeciu (93,9% spotek z proby przedstawito taka informacje),

e zasadach klasyfikacji aktywow finansowych (89,4% spotek z proby
przedstawito takg informacje),

e wycenie poczatkowej dla instrumentéw finansowych innych niz wyce-
niane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (83,3% spotek
Z proby przedstawito taka informacje),

e sposobie ujecia zyskow lub strat wynikajgcych ze zmiany warto$ci go-
dziwej (81,8% spotek z proby przedstawito takg informacje).

Wsréd zasad (polityki) rachunkowosci z zakresu instrumentéw finanso-
wych jednostki informowaty takze o zasadach zaliczania instrumentdéw finan-
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sowych do poszczegdlnych kategorii, zasadach klasyfikacji zobowigzan finan-
sowych, sposobie ujecia wbudowanych instrumentéw finansowych, zasadach
wylaczania sktadnika aktywow finansowych i zobowigzan finansowych z bilan-
su, sposobie ustalania wartosci godziwej, obiektywnych dowodach utraty war-
tosci aktywoéw finansowych, kryteriach dokonywania odpisow aktualizujacych
Z tytutu utraty warto$ci dotyczace poszczegodlnych aktywow finansowych,
a takze o zasadach rachunkowosci zabezpieczen.

Nalezy podkresli¢, iz jedynym, wskazanym wprost, obligatoryjnym ujaw-
nieniem wymaganym przez standardy miedzynarodowe w zasadach (polityce)
rachunkowosci jest wskazanie podstawy (podstaw) wyceny stosowanej przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Mozna zatem stwierdzié, iz sporza-
dzajacy sprawozdanie finansowe sa swiadomi znaczenia informacji o zasadach
(polityce) rachunkowos$ci instrumentow finansowych dla odbiorcy zewnetrzne-
go, tym samym umozliwiajg im lepsze zrozumienie sprawozdania finansowego
w zakresie aktywow i zobowigzan finansowych.

Zagadnienia zwigzane z instrumentami finansowymi charakteryzuja si¢
ztozonos$cig oraz duzym stopniem skomplikowania. Rada Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, jak wcze$niej wspomniano, po§wigcita instrumen-
tom finansowym az cztery standardy, w tym jeden — MSSF 7 Instrumenty finan-
sowe: ujawnianie informacji — naktadajacy na jednostki gospodarcze obowigzek
ujawniania w sprawozdaniach finansowych informacji stuzacych uzytkowni-
kom w ocenie wptywu instrumentow na sytuacje i wyniki dziatalnos$ci jednostki
oraz ryzyka i sposobu zarzadzania tym ryzykiem.

Spotki skrupulatnie wypetniaja obowiazki informacyjne w zakresie instru-
mentow finansowych. Przedstawiaja w swoich sprawozdaniach finansowych
przede wszystkim:

o  wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy (100%),

e warto$¢ godziwa dla kazdej kategorii instrumentow finansowych, w ce-

lu poréwnania jej z warto$cig bilansowg tych kategorii (92%),
e warto$¢ bilansowg poszczegdlnych kategorii instrumentéw finanso-
wych (91%),
informacje o stopniu narazenia na ryzyko (91%),
cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem (75%),

e informacje o rachunkowosci zabezpieczen (72%).

Wymienione informacje wystepuja w wigkszosci sprawozdan finansowych,
nie oznacza to jednak, ze jest to zamknigty zakres informacji na temat instru-
mentow finansowych. Podkreslenia wymaga fakt, iz w wigkszo$ci sprawozdan
finansowych tak rozlegta nota o instrumentach finansowych byta standardowa
dawkg informacyjng, w wielu sprawozdaniach wzbogacang informacja, na
przyktad, o ustanowionych zastawach na aktywach finansowych jako zabezpie-
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czenie zobowigzan lub zobowigzan warunkowych czy sposobie ustalenia warto-
$ci godziwe;j.

Kolejnym waznym aspektem sprawozdan finansowych z perspektywy fi-
nansyzacji jest szczegdlowo$¢ prezentowanych informacji w czeéci liczbowej w
konfrontacji z informacja ujawniong w czgéci opisowej sprawozdania finanso-
wego, dzieki czemu mozliwe jest zweryfikowanie jakie aktywa finansowe
i zobowigzania finansowe sa w posiadaniu spotek gietdowych, do jakiej katego-
rii instrumentow finansowych zostaty zaklasyfikowane, jakie zastosowano pa-
rametry wyceny, czy jakie ryzyko wiaze si¢ z poszczegdlnymi instrumentami
finansowymi.

W przebadanej probie 75% spotek posiadato instrumenty finansowe, sta-
nowigce cz¢$¢ majatku spotki na poziomie nie wyzszym anizeli 50% tego ma-
jatku.?* W 25% spotek instrumenty stanowity ponad 50% catego majatku.

Ciekawym zjawiskiem w badanej probie, cho¢ stanowigcym niewielki jej
odsetek (okoto 7%) jest sytuacja, w ktorej wynik na instrumentach finansowych
jest wyzszy anizeli osiagniety zysk ogotem — w takich przypadkach spotki osia-
gnely straty na dziatalnosci podstawowej. Réwniez w pojedynczych przypad-
kach osiaggnigty na instrumentach finansowych zysk w znacznym stopniu przy-
czynit si¢ do obnizenia poniesionej straty prezentowanej w Sprawozdaniu
z calkowitych dochodow.

Z.akonczenie

Zjawisko finansyzacji w odniesieniu do jednostek gospodarczych oznacza
wzrost znaczenia dziatalnosci finansowej w ich rzeczywistosci gospodarczej.
Oznacza to, iz jednostki coraz czeséciej wykorzystuja instrumenty finansowe, juz
nie tylko do celow zabezpieczajacych i zmniejszajacych ryzyko, ale takze do
osiggania zyskow w krotkim okresie.

Takie postepowanie nie pozostalo niezauwazone przez gremia decydujace
o regulacjach rachunkowosci i nie pozostalo bez wptywu na sprawozdanie
finansowe. Szczegélowe wytyczne dotyczace rachunkowosci instrumentow
finansowych wymagaja od spotek gietdowych prezentowania i ujawniania od-
powiednich informacji o instrumentach finansowych.

Przedstawione przez autorkg badania wskazuja, iz finansyzacja przyczynita
si¢ do ujawniania znacznego zestawu informacji o instrumentach finansowych,

2 7 uwagi na przeprowadzane przez innych Autoréw (M. Remlein, Wplyw..., op. Cit.;
S. Lisek, op. cit.; P.Oleksy, A.Zyguta, op. cit) badania, poréwnujace skutki
finansyzacji w czasie, zamierzeniem autorki nie jest poréwnywanie sytuacji
z uwzglednieniem kryterium czasu. Autorka podjeta probe zidentyfikowania przestanek
mogacych $wiadczy¢ o istotnosci aktywow finansowych w dziatalnosci gospodarcze;.
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ktoére w bezposredni sposob oddziatywajg na dziatalno$¢ finansowa jednostki
gospodarczej. Informacja sprawozdawcza na temat instrumentow finansowych
jest obszerna, umozliwiajaca uzytkownikom dokonanie odpowiednich analiz.
Jej prezentowanie i ujawnianie $wiadczy nie tylko o odpowiednim wypetnianiu
obowiazkdéw sprawozdawczych w zakresie instrumentow finansowych, ale tez o
$wiadomosci ksiegowych odno$nie wagi informacji o instrumentach finanso-
wych dla odbiorcow sprawozdan finansowych.
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THE DISCLOSURE OF FINANCIAL
INSTRUMENTS IN THE FINANCIAL
STATEMENTS IN FINANCIALISATION ERA

The subject of this article is the phenomenon of financialisation and its impact on
the information content in financial statements of financial entities with non-financial
business profile. The article explains the concept of financialisation, presents the role of
accounting in the era of financialisation and shows the impact of financialisation on the
information content of financial statements of listed companies outside the financial
sector.

Key words: financialisation, financial instruments, financial statements, listed compa-
nies, financial assets.



