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Zarys tresci: W pracy analizowano, jak ksztattuje si¢ kondycja finansowa wybranych
bankoéw na terenie Polski. Celem pracy byla weryfikacja hipotezy takiej, ze dobrze
prosperujace banki charakteryzuja sie¢ podobnymi, a takze stabilnymi, wysokimi
warto$ciami wskaznikow. Przedmiotem badania byla kondycja finansowa szeSciu
bankow, notowanych na Warszawskiej GPW o najwickszym kapitale. Zakres badania
obejmowatl szes$¢ lat, dane kwartalne, pochodzace ze sprawozdan finansowych bankow.
W czgéci analitycznej pracy postuzono si¢ analiza wskaznikowg. W badaniach
stwierdzono, iz najwigkszymi wartoSciami wsrod wskaznikow charakteryzowal sig
PKO Bank Polski, a najmniejszymi Santander. Przedstawione wyniki implikuja ogolny
whniosek, ze banki, posiadajace wicksze aktywa, posiadaja lepsza kondycje finansowa.
Stowa kluczowe: banki, bankowos¢, kondycja finansowa, analiza wskaznikowa.

Wprowadzenie

Tradycyjnie banki postrzegane byly jako odgrywajace kluczowa role
elementy lancucha finansowego. Ich dziataniem byto posredniczenie miedzy
pozyczkobiorcami a tymi, ktorzy kapitalu swojego moga uzyczy¢. Banki
odgrywaly tez role centralnego mechanizmu w systemie platniczym. Z powodu
odgrywania niezwykle waznej roli w systemie finansowym, banki poddane
zostaty wielu regulacjom®. Na przestrzeni lat banki ewoluowaty, zmieniaty
swoje zatozenia i cele dziatania, siedziby oraz podejscie do klienta, traktujac
kazda z osob czy instytucji indywidualnie, jak swojego partnera W biznesie.
W dzisiejszej gospodarce banki pelnig role spoiwa pomigdzy gospodarstwami

* Studentka studiow II stopnia na kierunku Ekonomia, Wydzial Nauk Ekonomicznych,
Politechnika Koszalinska

** Student studiow II stopnia na kierunku Ekonomia, Wydzial Nauk Ekonomicznych,
Politechnika Koszalinska

1 D.T. Llewellyn, The New Economics of Banking,
https://www.suerf.org/docx/o_c88d8d0a6097754525e02¢2246d8d27f 1549 suerf.pdf
(23.05.2021).
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domowymi, nieraz znajdujacymi si¢ w potrzebie otrzymania gotowki
a przedsicbiorstwami, lokujacymi w bankach swoje $rodki i korzystajagcymi
z wielu oferowanych przez nie ustug. Caly system bankowy oraz instytucje
i sektory maja obecnie ogromny wplyw na gospodarke, bedac obecnym
W dziataniu kazdej firmy i w zyciu kazdej osoby. Ponadto stwierdzi¢ mozna, ze
od efektywnego dziatania bankoéw uzaleznione jest w znaczacym stopniu
funkcjonowanie pozostatych branz gospodarki. Rownoczesnie banki poddane sa
podobnej presji konkurencyjnej jak pozostate podmioty gospodarcze.

Tres¢ artykulu poswigcona jest sprawdzeniu, jak w latach 2015-2020
ksztaltujg si¢ wartosci siedmiu wskaznikow: rentownosci i zadtluzenia dla
wyselekcjonowanych szesdciu, najwickszych pod wzgledem aktywow, bankow
komercyjnych w Polsce — Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka
Akcyjna, Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Santander Bank Polska
Spotka Akcyjna, mBank Spotka Akcyjna, BNP Paribas Bank Polska Spotka
Akcyjna oraz Bank Millennium Spoétka Akceyjna. Po ich obliczeniu analizowano
ich wartosci $rednie z lat 2015-2020, a takze skupiono si¢ na ich zréznicowaniu
i wielkosci. W badaniach weryfikacji podlega hipoteza, ze dobrze prosperujace
banki charakteryzuja si¢ wysokimi wartosciami wskaznikow.

W artykule przedstawiono najpierw aspekt teoretyczny bankowosci.
Zaprezentowano podstawowe definicje zwigzane z nig oraz scharakteryzowano
caty system bankowy pod wzgledem ekonomicznym. Skupiono si¢ réwniez na
wypunktowaniu oraz opisaniu rodzajéw bankow, ich funkcji i znaczenia dla
biezacej gospodarki. Przedstawiono rowniez najwicksze §wiatowe banki oraz
ich majatek. Nastepnie zaprezentowano metodologi¢ pracy. Przedstawiono w tej
czesci wszystkie badane instytucje i ich majatek. Ukazano réwniez krotka
histori¢ kazdej z instytucji bankowych, to, czym zajmuje si¢ na co dzien
i W czym specjalizuje si¢ na polskim rynku. Kolejnym krokiem, jaki podjeto,
byta analiza przedstawionych uprzednio bankéow.. W pracy obliczono oraz
przedstawiono siedem wskaznikow, opisujacych rentownos$¢ i zadluzenie.
W celu poréwnania tych wartosci przedstawiono ich wartosci $rednie dla lat
2015-2020.

Charakterystyka ekonomiczna systemu bankowego
System bankowy to zlozony segment gospodarki, sktadajacy si¢ z ogotu

instytucji 1 norm prawnych, $ciSle okreslajacych jego funkcjonowanie oraz

powigzania i oddzialywanie z otoczeniem? Jest integralng czeScig sektora

2 T. Galbarczyk, J. Swiderska, Bank komercyjny w Polsce, Wydawnictwo Difin,
Warszawa 2011, s. 13.
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finansowego. Mozna go definiowa¢ na wiele sposobow, na przyktad: system
finansowy to zestaw ukladoéw/konwencji, ktory obejmuje pozyczanie komus
albo od kogo$§ funduszy przy pomocy niefinansowych, ekonomicznych
jednostek i posrednictwa tej funkcji przez posrednikéw finansowych w celu
ulatwienia transferu funduszy, aby stworzy¢ dodatkowe zasoby finansowe, gdy
zachodzi taka potrzeba, oraz by tworzy¢ rynki dtugdéw i instrumenty kapitatowe
(i ich derywaty), po to aby cena i alokacja funduszy byly determinowane
wydajnie?.

Cechg charakterystyczng bankow jest to, ze sa miedzy soba niezwykle
zréznicowane. Moze je wyroznia¢ miedzy innymi ze wzgledu na rodzaj
prowadzonej dzialalnosci, ich wielko$¢ czy strukturg organizacyjng. Bank to
rodzaj instytucji finansowej lub instytucji kredytowej. Jest to jednocze$nie
podmiot przyjmujacy $rodki finansowe i uzyczajacy ich swoim kontrahentom
w celu powickszenia majatku. Celem gtownym banku, podobnie jak wickszosci
przedsicbiorstw, jest dzialalno$¢ nastawiona na generowanie zyskow,
zwigkszenie warto$ci firmy oraz udziatu w rynku®,

System bankowy obejmuje instytucje o réznym charakterze. Najbardziej
ogo6lny podzial przedstawiono na rysunku 1.

Rysunek 1. Rodzaje bankéw w systemie migdzynarodowym

Rodzaje bankdw

Banki komercyjne Banki inwestycyjne

Banki rolne

Banki przemyslowe —— i melioracyjne

Kasy oszczednosciowe —\— Banki centralne

Zrédlo: Opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.economicsdiscussion.net/banks/7-important-types-of-banks-
discussed/1879 (06.03.2021).

3 A. Faure, Financial System: An Introduction, Quoin Institute, 2013, s. 8.
4 M. Zaleska (red.), Bankowosé, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa, 2013, s. 48.
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Bankiem komercyjnym nazwa si¢ instytucj¢ finansowg,ktorej zadaniem
jest przyjmowanie depozytow, oferowanie ushug rachunkow czekowych,
udzielanie pozyczek 1 oferowanie ro6znych podstawowych produktow
finansowych, na przyktad certyfikatow depozytowychoraz rachunkéw
oszczednosciowych dla osob fizycznych i matych przedsigbiorstw. Swiadczenia
te regulowane s3 za okreslong ceng, wyrazong W postaci prowizji,
oprocentowania lub innych form®.

Banki inwestycyjne mozna rozumie¢ na wigcej niz jeden sposob. Sg to
instytucje finansowo-bankowe, ktore prowadzg operacje na rynkach pieni¢znym
i kapitalowym. Bioragc pod uwage powyzsza definicje, banki inwestycyjne
mozna rozumie¢ jako podmioty $wiadczace wushugi dla podmiotow
niefinansowych. W innym podej$ciu, niematerialnym, banki inwestycyjne to
takze dzialalno$¢, ktora jest podejmowana przez przedsigbiorstwva na rynku
finansowym. Kazda dziatalno$¢ danej firmy (podstawowa lub drugoplanowa)
na rynku finansowym jest bankowoscig inwestycyjnag®.

Banki przemystowe majg swoje miejsce w systemie bankowym juz od
ubiegltego wieku. Wcigz jednak nie wszyscy, zwlaszcza osoby niezwigzane
bezposrednio z sektorem bankowym, o nich juz styszaty. Celem ich powstania
byto zaspokojenie niszy na udzielanie pozyczek, zwtlaszcza na zakup domu.
Nisza ta wytworzyla si¢ w glownej mierze dzigki najwickszym instytucjom
finansowym, nieprzygotowanym 6wcze$nie na tak duzy popyt na pozyczki’.

Banki rolne i melioracyjne postrzegane sg powszechnie jako banki
komercyjne, ktérych wspotczynnik udzielonych kredytow rolnych, tj. kredytow
na nieruchomosci i produkcje, jest wiekszy niz $rednia liczba tych kredytow
w pozostatych bankach. Podczas liczenia tej $redniej kazdy z bankoéw otrzymuje
jednakowg wage, bez wzgledu na jego rozmiar®.

Kasy oszczgdnosciowe, wywodzace si¢ bezposrednio z bankowosci
detalicznej, na przestrzeni czasu przeksztalcity si¢ w samoistnie funkcjonujace
banki oferujace duzy wachlarz ustug. Dzi$§ bardzo trudne jest juz wskazanie
réznic pomigdzy nimi, a ich konkurentami — bankami komercyjnymi. Skutkiem

5 Commercial Banks https://www.investopedia.com/terms/c/commercialbank.asp,
(06.03.2021).

6 K. Borowski, Bankowos¢ inwestycyjna, Bank i Kredyt nr 4, 2005, s. 31.

" E. Ergungor, J.B. Thomson, Industrial loan companies,
https://www.researchgate.net/publication/5028733_Industrial_loan_companies,
(06.03.2021).

8 K. Kliesen, Are some agricultural banks too agricultural?, Federal Reserve Bank
of St. Louis REVIEW, 1996, s. 23.
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tego przeksztalcenia jest fakt, ze obecnie kasy oszczednosciowe podlegaé
muszg tym samym zasadom, jak pozostate z elementéw sektora bankowego®.

Bank centralny to przede wszystkim instytucja zajmujaca si¢ emitowaniem
bilonow oraz banknotéow. Dba rowniez, aby zachowana zostala stabilnos¢
monetarna. W Polsce taka funkcje pelni Narodowy Bank Polski (NBP), ktérego
zadaniami sg rowniez wspieranie polityki gospodarczej Polski oraz dbanie, aby
poziom cen pozostawat stabilny™®,

W zarzadzaniu bankiem nalezy zwroci¢ uwage na odpowiednie okreslenie
czynnikdéw, wptywajacych na jego warto$¢ oraz wynik finansowy, jak rowniez
staraC si¢ nimi zarzadza¢ tak, by jednoczesnie podota¢ wszechobecnym
regulacjom, oraz maksymalnie wykorzysta¢ potencjat i szanse, pojawiajace si¢
w danej jednostce. Zréwnowazone wplywanie na funkcjonowanie banku
i czynniki, jakie je okreslaja, ma wysoka warto$¢ nie tylko dla klientoéw oraz
zarzadzajacych, ale roéwniez z powodu mozliwosci zachwiania stabilnosci
i wynikow  finansowych firmy przez niewlasciwe nig zarzadzanie'l.
Czynnikami, jakie wplywaja na rentowno$¢ banku, moga by¢ na przyktad jego
wielko$¢ czy aktualne stopy procentowe.

Ciekawych spostrzezeh mozna doszuka¢ sig, studiujac analizy dotyczace
wpltywu wielkosci banku na jego rentowno$¢, poniewaz niejednokrotnie
naukowcy uzyskali juz nietozsame wyniki. W najnowszych badaniach, jakie
przeprowadzili na przyktad de Guevara®? oraz Maudos czy Liebeg i Schwaier?
udowodniono, ze generalnie pomiedzy tymi czynnikami wystepuje ujemna
zalezno$¢. Wielu za$ autorow zgadza si¢ ze stwierdzeniem, ze silna pozytywna
korelacja wystepuje pomiedzy kapitalizacja banku ajego rentownoscia.
W swoich pracach dowodzg tego miedzy innymi Bikker i Hu oraz wyzej juz
wymienienit4 15,

9 S. Carbo, E. Gardener, J. Williams, Efficiency in banking: Empirical evidence from the
savings banks sector. Manchester School 70, 204-28, 2002, s. 2.

10 M. Zaleska, Wspdiczesna bankowosé, Wydawnictwo Difin, Warszawa 2007, s. 24.

" Tamze, s. 37.

123, Maudos, J. Fernandez de Guevara, Factors explaining the interest margin in the
banking sectors of the European Union, Journal of Banking and Finance, Elsevier, vol.
28(9), 2004.

13 D. Liebeg, M. Schwaier, Determinants of the Interest Rate Margins of Austrian
Banks, Financial Stability Report, issue 12, 2006.

14, Bikker, H. Hu, Cyclical patterns in profits, provisioning and lending of banks and
procyclicality of the new Basel capital requirements, Banca Nazionale del Lavoro
Quarterly Review, vol. 55, issue 221, 2002.

15 F. Rumler, W. Waschiczek, The Impact of Economic Factors on Bank Profits,
Monetary Policy & the Economy, 2010, issue 4, s. 51.
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Kolejnym z czynnikdéw, bezposrednio wpltywajacym na efektywnosé
bankow, sg stopy procentowe. Ich pochodzenia doszukiwaé si¢ mozna w relacji
pomiedzy bankami sektora prywatnego a bankiem centralnym?®. Tematem tym
zajeli si¢ hiszpanscy naukowcy Montes i Pérez. Zbadali, jak zmieniata si¢
wrazliwo$¢ zyskow bankow i struktury bilansu na zmiany poziomu stop
procentowych w latach 2000-2016 w Hiszpanii. Ich badania mozna jednak
z powodzeniem odnies¢ do catosci bankowego sektora.

Autorzy w swojej pracy sformutowali kilka wnioskow. Pierwszy z nich jest
taki, ze reakcja zysku banku na zmiany stop procentowych jest funkcja poziomu
stop procentowych. Znane juz modele ukazuja, ze w okresie, gdy poziom stop
procentowych jest wysoki, jak na przyktad w latach 2007-2009, podwyzki stop
procentowych zwigzane powinny by¢ ze znacznymi spadkami akcji kredytowe;,
a co za tym idzie ze wzrostem rezerw i kosztow finansowania. Negatywnego
wplywu na zyski bankéw dopatrywac si¢ mozna w czynnikach tagodzacych,
takich jak na przyktad wzrost oprocentowania roznych aktywow i zastepowanie
(czesciowo) kredytow dtuznymi papierami warto§ciowymi. Zabiegi te prowadza
zwykle do zmniejszania si¢ rentownos$ci banku. W okresach, gdy stopy
procentowe byly nizsze, jak na przyktad w latach 2013-2015, podwyzki stop
procentowych znacznie przyczynily si¢ do wzrostu dochodu odsetkowego netto,
NII (Net Interest Income). Ich przyblizonag wartos¢ podaé mozna jako
potaczenie kilku portfeli obligacji z kuponami rolowanymi, ktére posiadajg
rozne terminy zapadalnoscil’. Dzieje si¢ tak z powodu wzrostu kosztow
finansowania wolniejszej niz wzrost stop procentowych, uzyskanych
z aktywow, podczas gdy wielko$¢ dzialalnosci nie jest korzystna. Jednakze
zauwazy¢ mozna, ze wplyw stop procentowych na odpisy, przeznaczone na
rezerwy moze nadal sprawiaé, ze zysk netto, jaki osiggaja banki w warunkach
niskich stop procentowych, ulegnie zmniejszeniu'®,

Bankowcy i pozostali uczestnicy rynku finansowego, w tym jego Klienci
I nadzorcy, zgodnie stwierdzili, ze rynek finansowy potrzebuje regulacji. Nie
mozna jednak wprowadza¢ zbyt wielu regulacji i ograniczen, tylko trzeba je
dostosowa¢ do uwarunkowan panujacych aktualnie na rynku. Regulacji nie
moze by¢ ani zbyt duzo, ani zbyt mato, poniewaz niostoby to za sobag
negatywne skutki. Powinny by¢ za to zwigzte i dobrze dopasowane. Regulacja

16 A, Faure, Banking: An Introduction, Quoin Institute, 2013, s. 21.

1 A. Berglund, C. Svensson, On the risk relation between Economic Value of Equity
and Net Interest Income, Degree Project in Mathematics second cycle, 30 credits, 2017,
s. 3, https:/Avww.math.kth.se/matstat/seminarier/reports/M-exjobb17/170608.pdf (04.05.2021).
18 C.P. Montes, A.F. Pérez, The impact of the interest rate level on bank profitability
and balance sheet structure, (w:) Revista de Estabilidad Financiera, pod red. O. Arce,
J. Ariztegui, J. Ayuso, S. Carbo, J.L. Peydro, R. Repullo, 2018, issue NOV, s. 126.
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sama w sobie nie powinna by¢ niczyim celem, lecz powinna stuzy¢ przy
realizowaniu innych celow lub stanowi¢ srodek pomocny w ich realizacji.

W literaturze wielokrotnie opisywano juz determinanty rentownosci
bankow 1° 2 2L zaréwno na poziomie $wiatowym, jak i dla poszczegdlnych
panstw czy regionéw. W gltéwnej mierze znalez¢ mozna badania skupiajace sig¢
na mikroekonomicznych lub specyficznych dla bankéw czynnikach, ktére
wplynaé¢ moga na zyski. Analizy te sa zwykle oparte na zmiennych, takich jak
kapitalizacja, zarzadzanie ryzykiem oraz kosztami.

Metodyka badawcza

Jako cel badan obrano sprawdzenie, jak przedstawiajg si¢ wartosci siedmiu
wskaznikow dla wybranych bankow oraz czy charakteryzuja si¢ podobnymi
warto$ciami.

Wedhug stanu na koniec 2021 roku polski sektor bankowy sktadat si¢ z 568
instytucji bankowych, w tym 29 bankéw komercyjnych, 503 bankéw
spotdzielczych oraz 36 oddziatdw zagranicznych i instytucji kredytowych?,
W zwigzku z tym zdecydowano si¢ ograniczy¢ artykut do kilku z nich.
Podstawowym kryterium wyboru byla wielkos¢ banku. W pracy do analizy
wybrano nastgpujace: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA (PKO
BP), Bank Polska Kasa Opieki SA (Pekao), Santander Bank Polska SA, mBank
SA, BNP Paribas Bank Polska SA oraz Bank Millennium SA. Wybrane firmy
lacznie stanowia zdecydowana wigkszo$¢ sektora bankowego pod wzgledem
posiadanych aktywoéw. W pracy opisano sze$s¢ wybranych bankéw oraz
scharakteryzowano finansowa kondycje, w jakiej znajdowaly si¢ w okresie
szesciu lat (2015-2020).

W pracy skupiono si¢ na przedstawieniu wyselekcjonowanych bankow
oraz scharakteryzowaniu ich finansowej kondycji i przedstawieniu danych,
ilustrujgcych te zagadnienia. Banki wybrane do analizy, wielko$¢ ich majatku,
kraj pochodzenia i liczbg zatrudnionych przedstawiono w tabeli 1.

19 A. Sulieman Alshatti, Determinants of banks’ profitability — The case of Jordan,
Investment Management and Financial Innovations, Volume 13, Issue 1, 2016.

20 M. Morshedur Rahman, K. Hamid, A. Mannan Khan, Determinants of Bank
Profitability: EmpiricalEvidence from Bangladesh, International Journal of Business
and Management, 10(8), 2015.

2L N. Petria, B. Capraru, I. Ihnatov, Determinants of Banks’ Profitability: Evidence from
EU 27 Banking Systems, Procedia Economics and Finance, Volume 20, 2015.

22 Dane opublikowane przez KNF pod koniec stycznia 2022 roku.
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Tabela 1. Informacje ogdlne o badanych bankach w III kwartale 2020 r.

Nazwa In_wesFor strateglcz_ny Aktywa ogotem Zatrudnienie
i kraj pochodzenia (w tys. z1)
PKO BP Skarb Pafistwa 381 793 000 22 400
(Polska)
Pekao PZU S.A. (Polska) 233217 182 13078
Santander Banco Santander 229 311 309 10 286
(Hiszpania)
mBank Commerzbank AG 180 136 294 6 097
(Niemcy)
BNP Paribas BNP Paribas 119 577 288 9 080
(Francja)
Banco Comercial
Bank Millennium Portugues S.A. 97 771 785 7514
(Portugalia)

Zrédlo: Opracowanie whasne na podstawie danych GPW oraz opracowan prnews.pl

Do napisania artykulu postuzono si¢ ogolnodostepnymi danymi
pochodzacymi z raportow spétek notowanych na GPW. Wykorzystano rowniez
raporty oraz publikacje wydawane przez poszczegdlne gieldowe spotki
dotyczace aktualnej sytuacji na rynku finansowym i bankowym w Polsce oraz
reprezentujacych przedsigbiorstwa, podlegajace analizie.

Aby pokaza¢ kondycje ekonomiczng wybranych do analizy bankow,
postuzono si¢ kwartalnymi danymi. Okres, jaki analizowano, wynosi sze$¢ lat
(2015-2020). W niniejszym artykule do oceny kondycji finansowej bankow
postuzono si¢ analizg wskaznikows.

Najprostsza, jednoczes$nie najbardziej klarowng metoda, jaka postuzono
si¢ W pracy, jest przedstawienie zebranych danych w postaci tabeli. Postuzono
si¢ takze analizg wskaznikowsg, obrazujgc adekwatne dla omawianego sektora
wskazniki. Wskazniki, jakich uzyto do ocenienia kondycji finansowe;j
wybranych bankéow w badanym okresie oraz wzory, wedtug ktorych sa
obliczane, przedstawiono w tabeli 2.
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Tabela 2. Przyjete do analizy wskazniki oceny sytuacji finansowej bankéw

Nr Wskaznik Wzor
Wskazniki rentownosci (w %)
1 Marza zysku zysk netto . 100
operacyjnego/operacyjna przychody ze sproedazy®
Wskaznik rentownoéci sprzedazy zysk netto .
2 - = 100
(ROS) przychody ogdlem
3 Wskaznik rentowno$ci aktywow zysk netto
(ROA) aktywa
4 Wskaznik rentownosci zysk netto « 100
funduszy/kapitatow wtasnych (ROE) kapital wlasny
) wynik z tytulu odsetek
5 Marza odsetkowa/Wskaznik NIM = 100
aktywa
Wskazniki zadluzenia (w %)
6 Wskaznik pokrycia majatku kapitaly wiasne . 100
kapitatami wlasnymi aktywa ogolem
7 Wskaznik pokrycia aktywow aktywa trwale « 100
trwatych kapitatami wlasnymi kapitaly wiasne

* jako ze w rachunku zyskéw i strat banku nie wystgpuje pozycja ,,przychody ze
sprzedazy”, wskaznik zmodyfikowano — zsumowano przychody odsetkowe i przychody
z tytutu dywidend.

Zrédlo: Opracowanie wiasne na podstawie:
https://phavi.umcs.pl/at/attachments/2017/0508/102655-wskazniki-wzory-i-
interpretacja.pdf (28.03.2021).

Zaroéwno analiza finansowa, jak i analiza dziatania danego podmiotu sg
podstawowymi narz¢dziami, uzywanymi w trakcie trwania wielu procesow
w nim zachodzacych, w tym procesu podejmowania decyzji. W praktyce,
atakze w literaturze o tematyce zarzadzania przedsigbiorstwem, najczesciej
spotka¢ si¢ mozna z metodami opartymi na analizie wskaznikowej. Niestety
czesto okazuje si¢, ze nie jest wystarczajaca, aby przedsiebiorstwo
funkcjonowalo catkowicie prawidlowo. Aby rzetelnie pozna¢ instytucj¢ i nig
zarzadza¢ nalezy wcigz doszukiwa¢ si¢ nowych metod, opartych nie tylko na
teorii, ale rowniez na praktyce. Coraz czesciej sigga si¢ do metod pochodzacych
z takich dziedzin jak statystyka, ekonometria czy badania operacyjne®®. Analiza

3 ). Barburski, Ekonometryczny pomiar efektywnosci ekonomicznej instytucji
finansowych. Stochastyczny model graniczny kosztow, Bank i Kredyt 41 (1), 2010, s. 32.
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wskaznikowa jest dobrze znanym i popularnym sposobem oceny kondycji
finansowe] przedsicbiorstwa. Podmioty gospodarcze, aby moc dobrze
prosperowac, powinny stale monitorowa¢ swojg finansowg sytuacje, czemu
wlasnie dobrze stuzy¢ moze to narzedzie®*.

Wyniki badan

Na potrzebe badan obliczono oraz zinterpretowano siedem wskaznikow,
uzywanych do oceny finansowej kondycji przedsiebiorstw. Wyniki
przeprowadzonych badan przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3. Srednie z lat 2015-2020 wartosci wskaznikow badanych bankéw

Wskaznik | PKO BP | Pekao | Santander | mBank Pzr'i\Isz Millennium

Wskazniki rentownosci (w %)

1 28,49 35,88 33,99 24,12 9,97 21,68

2 20,91 24,75 24,82 17,48 7,94 16,57

3 0,26 0,29 0,35 0,05 0,09 0,19

4 2,20 2,29 2,51 1,85 0,90 1,86

5 0,72 0,64 0,80 0,58 0,67 0,60
Wskazniki zadtuzenia (w %)

6 11,83 12,49 13,91 10,02 9,57 9,89

7 9,05 6,88 3,78 6,27 8,82 3,85

Zrédlo: Opracowanie wiasne na podstawie danych GPW oraz opracowan prnews.pl
i biznesradar.pl

Wartos¢ marzy odsetkowej wyznacza, jaka czg$¢ przychodow
przedsiebiorstwa pozostata w niej po poniesieniu kosztéw, zwigzanych z jego
podstawowg dziatalnoscig, a takze pozostatych kosztow operacyjnych.
Przyjmuje sig, ze im wyzsze jej warto$ci, tym kondycja instytucji jest lepsza.
Wskaznik przyjmowat wartosci od 9,97 do 35,88 co $wiadczy o jego duzym
zroéznicowaniu. Najwigksze wartosci przyjmowaly Pekao i Santander, najnizsze
za$ BNP Paribas.

% M. Wilczynska, Analiza wskaznikowa jako narzedzie wykorzystywane do oceny
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia,
2/2018, s. 187.
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Wskaznik ROS oscylowat w granicach od 7,94 dla BNP Paribas — warto$¢
odstajgca od 24,82. Najwigksze wartosci przyjmowal dla Pekao i Santandera.
Jego wysokie wartosci dla tychze bankow $wiadczy¢ moga 0 ich dobrym
prosperowaniu oraz wysokiej sprzedazy ich produktow, w tym przypadku ustug
bankowych. Wiasnie te banki, ktore charakteryzuja si¢ wysokimi warto$ciami
tego wskaznika, udzielaja wielu kredytow oraz maja wielu klientow
i pracownikow, ktorzy razem pracujg na te wyniki.

Wartosci  wskaznika ROA  charakteryzowalty si¢ najmniejszym
zroznicowaniem sposrod wszystkich. Wskazuje, jak duzy zwrot udato sie
osiggna¢ danemu przedsiebiorstwu, angazujac posiadane aktywa. Jego warto$ci
oscylowaty okoto w granicach 0%, wahajac si¢ od 0,05 do 0,29. Najmniejsza
wartos$¢ przyjat BNP Paribas, a najwigksza Pekao.

Kolejny ze wskaznikow — ROE, pokazuje rentownos¢ kapitatu wtasnego.
Podobnie jak dla pierwszego z omawianych wskaznikow — im wyzsze jego
wartosci, tym lepiej.”® Wskaznik ten wynosit od 0,9 do 2,51, wiec
charakteryzowal si¢ bardzo podobnymi warto§ciami. BNP Paribas ponownie
charakteryzowal si¢ najmniejszym wskaznikiem, najwigkszym za$ Santander.

Marza odsetkowa obrazuje, jaki wynik osiagnat bank dzieki aktywom
odsetkowym. Wskaznik przyjmowat wartosci od 0,58 dla mBanku, do 0,72 dla
PKO BP, co wskazuje na jego bardzo malg zmienno$¢, podobnie jak np. ROA.

Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wlasnymi okresla udziat kapitatu
wlasnego w finansowaniu catego majatku jednostki. Wartosci tego wskaznika
wahaja sie od 9,57 dla BNP Paribas do 13,91 dla Santandera, charakteryzowat
si¢ zatem niewielkimi roznicami. Jego warto$ci byly najwigksze dla bankow
posiadajacych najwiekszy majatek wérod badanych, natomiast najmniejsze dla
tych, ktore dysponowaly mniejszym. Swiadczy to o dobrym zabezpieczeniu
finansowym wigkszych korporacji.

Wartosci wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatami wlasnymi
powinny przyjmowaé warto$¢ rowna minimum 1, co oznacza, ze kapital wlasny
w catosci pokrywa aktywa trwale. Dla wszystkich badanych bankow udato si¢
to spetni¢. Najmniejsze wartosci przyjmowat Millennium, najwickszag PKO BP.
Ponownie moze si¢ tu potwierdzi¢ przypuszczenie, iz banki o wiekszym
kapitale bardziej dbaja o swoje finansowe zabezpieczenie niz te o nizszym,
ktore musza go przekazywac na biezace funkcjonowanie.

5 Co to jest ROE i jak go uzywac? https://businessinsider.com.pl/twoje-pieniadze/prawo-
i-podatki/roe-co-to-jest-jak-uzywac-wzor/grnjbey (03.01.2022).
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Podsumowanie

Zgodnie z celem pracy dokonano oceny kondycji finansowej wybranych
bankéw w Polsce, ktore posiadaja najwiekszy na rynku majatek oraz najwicksze
dla niego znaczenie. Wybrano banki, skupiajace wielu klientow, oferujace
wachlarz ustug zar6wno dla klientow indywidualnych, jak i matych oraz duzych
przedsicbiorstw.

Na potrzebg badan zweryfikowano hipoteze, ze dobrze prosperujace banki
charakteryzuja si¢ podobnymi, a takze wysokimi warto$ciami wskaznikow. Aby
jak najlepiej to stwierdzenie zweryfikowac, postuzono si¢ analiza wskaznikowa.
Wyniki przeprowadzonych w pracy analiz wskazuja, ze:

e na przestrzeni badanego okresu $rednio najlepszymi  wynikami

wskaznikow charakteryzowat si¢ PKO BP, a najgorszymi Santander;

e w badanym okresie S$rednio najmniejsza wartos¢ wskaznikow
odnotowaly Bank BNP Paribas oraz Millennium;

e wszystkie wartosci wskaznikow z grupy wskaznikéw rentownosci
przyjmowaty wartosci  dodatnie, co oznacza, iz wszystkie
przedsigbiorstwa osiagaty zysk dodatni;

o wskaznikiem o najmniejszym zroéznicowaniu jest marza odsetkowa
(W %);

e wskaznikami, w ktorych dla poszczegdlnych bankow wystepowata
najwigksza roznica, byly marza zysku operacyjnego (w %), wskaznik
rentownosci sprzedazy (w %) oraz wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatami wtasnymi (w %).

Kolejny wniosek jest taki, ze PKO BP, ktory charakteryzuje sie
najwyzszymi warto$ciami wskaznikow, na tle pigciu badanych konkurentow,
jest bankiem najlepiej prosperujacym, natomiast Bank BNP Paribas
I Millenium, posiadajace najmniejszy majatek sposrod badanych — najgorzej.
Moze to §wiadczy¢ rowniez o tym, iz wielkos¢ majatku pozytywnie wptywa na
kondycj¢ finansowa przedsicbiorstwa.

Podczas badan nie natrafiono na luki, ktéore moglyby ulec zbadaniu.
Analizy mozna jednak poszerzy¢ o wigksza liczbe wskaznikow lub bankow lub
doda¢ do nich na przyktad ceny akcji i zbada¢, czy duza stabilnos¢ warto$ci
wskaznikéw znajdzie odzwierciedlenie w stabilnosci cen akcji. Wskazane jest
réwniez kontynuowanie badania w nastgpnych latach.
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CHANGES IN THE FINANCIAL CONDITION
OF SELECTED BANKS IN POLAND

The paper analyzes the financial condition of selected banks in Poland. The aim of the
work was to verify the hypothesis that prosperous banks are characterized by similar, as
well as stable, high ratios. The subject of the study was the financial condition of six
banks listed on the Warsaw Stock Exchange with the largest capital. The scope of the
study covered six years, quarterly data from banks' financial statements. In the
analytical part of the work, the ratio analysis was used. The research found that PKO
Bank Polski had the highest values among the ratios, and Santander the lowest. The
presented results imply a general conclusion that banks with larger assets have a better
financial condition.

Keywords: banks, banking, financial condition, ratio analysis.



