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ZAGRANICZNEGO

Zarys tresci: W artykule przedstawiono wyniki badan dotyczacych wptywu wy-
branych zmiennych makroekonomicznych, tj. kurs USD, stopa procentowa, Produkt
Krajowy Brutto, stopa inflacji oraz stopa bezrobocia na eksport i import towaréw oraz
saldo obrotéw towarowych w Polsce. W badaniu zastosowano metody klasyczne
(wspotczynnik korelagji liniowej Pearsona) oraz metody nieklasyczne (test przyczyno-
wosci Grangera).

Slowa kluczowe: import, eksport, saldo obrotéw towarowych, czynniki makroeko-
nomiczne.

Wstep

Postepujacy proces rozwoju gospodarczego pociaga za soba koniecznos¢
nasilaniasi¢ kontaktow gospodarczych mi¢dzy rzadami poszczegolnych krajow.
O stopniu otwartosci kraju na kontakty z zagranica decyduje przede wszystkim
jego potencjat gospodarczy. Struktura produkcji gospodarki danego kraju po-
winnais¢ w takim kierunku, aby kraj wytwarzat te produkty, do ktérych wytwa-
rzania ma najlepsze warunki, a pozostate produkty sprowadzat z zagranicy’.
Krae wysoko rozwinigte, ktére cechuja si¢ duza samowystarczalnoscia posia-
daja niskie stopy importu, natomiast wysokie przeci¢tne stopy importu charak-
terystyczne sg dla niewielkich gospodarek. W obecnych czasach trudno znalezé
kraj, ktéry wykazywalby zerowg stope importu, poniewaz wiekszos¢ krajow
uczestniczy w wymianie migedzynarodowej. Mianem handlu miedzynarodowego
okresla si¢ catos¢ stosunkdw wymiennych migdzy wszystkimi krajami lub
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! Elementy makro- i mikroekonomii dla inzynieréw, pod red. S. Marciniaka, Wydawnic-
two Naukowe PWN, Warszawa 1994, s. 290.
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w ramach wielkich grup krgjéw (zintegrowanych struktur)®. Wiaze sie to
z wptywami i wydatkami, na temat ktorych informacji dostarcza bilans ptatni-
czy danego kragju. Bilans ptatniczy z zagranica jest to sumaryczne zestawienie
wszystkich migdzynarodowych transakcji ekonomicznych i finansowych mie-
dzy danym krajem a reszta swiata w ciaggu pewnego okresu, zwykle jednego
roku. Elementami bilansu ptatniczego z zagranica s3: bilans handlowy, bilans
obrotéw niewidocznych, bilans kapitatowy”.

Bilans handlowy to zestawienie wptywow i wydatkéw dewizowych z tytu-
tu eksportu i importu débr i ustug. W zestawieniu tym roznica miedzy wielko-
$cig eksportu i importu moze by¢ dodatnia, wéwczas moéwimy o nadwyzce
bilansu handlowego, ujemna — wéwczas mamy do czynienia z deficytem. Gdy
natomiast saldo bilansu handlowego wnosi zero, oznacza to, ze bilans handlowy
jest zréwnowazony, tzn. ze wptywy z eksportu towaréw pokrywajg wydatki na
zakup dobr importowanych o przeznaczeniu produkcyjnym i konsumpcyjnym?®.

Z teorii makroekonomii wiadomo, ze saldo obrotow towarowych handlu
zagranicznego ksztaltowanych jest przez wiele czynnikéw. W dalszej czgsci
opracowania przedstawiona zostata analiza wybranych elementow ksztattuja-
cych wielkos¢ handlu zagranicznego. Sa to: kurs walutowy, stopa procentowa,
produkt krajowy brutto, inflacja oraz stopa bezrobocia.

Znaczenie handlu zagranicznego

Kazdg transakcji dewizowej towarzyszy kurs walutowy, pod pojeciem
ktérego rozumie sie cene jedngj waluty wyrazona w inngj walucie obcej®. Spet-
nia on dwie podstawowe funkcje®: informacyjna i cenotworcza. Pierwsza funk-
cja kursu walut polega na bezptatnym informowaniu uczestnikow rynku dewi-
zowego w danym kraju o cenie walut obcych. Jest ona wykorzystywana do
podegjmowania decyzji odnosnie eksportu i importu w planowaniu i zarzadzaniu
przedsi¢hiorstwem. Wiaze sSi¢ to scisle ze zjawiskiem deprecjacji i aprecjagji

2 A. Becla, S. Czaja, M. Grabowska, R. Jakubowski, R. Jonczy, Elementy makroekono-
mii, Wydawnictwo |-BiS, Wroctaw 2002, s. 325.

3 M. Noga, Makroekonomia, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. Oskara Lan-
gego we Wroctawiu, Wroctaw 2009, s. 156.

* M. Nasitowski, System rynkowy. Podstawy mikro- i makroekonomii, Wydawnictwo
Key Text, Warszawa 2007, s. 350.

® E. Chrabonszczewska, K. Kalicki, Teoria i polityka kursu walutowego, Oficyna Wy-
dawnicza SGH, Warszawa 1998, s. 81.

6 7. Zabielski, Finanse migdzynarodowe, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa
2005, s. 11.
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kursu walutowego’. W przypadku aprecjacji import débr i ustug z zagranicy
okazuje si¢ relatywnie tanszy. Wptywa to korzystnie na zysk firm korzystaja-
cych z zagranicznych surowcdow, czy kredytéw, gdyz ponoszg one nizsze koszty
ich wykorzystania. Deprecjacja natomiast wptywa na zwigkszenie zysku przed-
sichiorstw eksportujacych swe produkty na rynki zagraniczne. Powoduje, ze za
te sama jednostke waluty obcg moga one otrzyma¢ wigce jednostek waluty
krajowej. Cenotworcza rola kursu walut polega na przenoszeniu zagranicznego
uktadu cen na rynek krgjowy. W tym przypadku dochodzi do konfrontacji
sprawnosci ekonomicznej suwerennych gospodarstw narodowych®,

W gospodarce rynkowej kurs walutowy jest jedng z ngjwazniejszych kate-
gorii ekonomicznych. Wptywajac na koszty i dochody przedsicbiorstw, biora-
cych udziat w wymianie migdzynarodowsej, decyduje o wolumenie importu
i eksportu danego kraju. Dla krgjowych podmiotow import jest drozszy przy
stabgl walucie krajowej, a wiec przy wzglednie wysokim kursie walutowym.
Przychody z eksportu s natomiast mnigjsze przy niskim kursie walutowym,
czyli przy silng walucie krajowej. Kurs walutowy petni wigc istotng funkcje
cenotwdrcza, co 0znacza, ze wptywa na relatywne ceny dobr krajowych i za-
granicznych. Dla zagranicznego nabywcy (np. obywatela Niemiec) cena
okreslonego dobra w Polsce jest pochodng dwoch wielkosci: ceny tego dobra
w ztotych oraz kursu ztotego. Kurs walutowy moze rowniez petnié istotng funk-
Cj¢ stabilizacyjng dla gospodarki. Przez zmiany wartosci waluty krajowej kurs
walutowy moze stanowi¢ bufor izolujacy kraj od zaburzen zewngtrznych,
atakze mechanizm zabezpieczajacy przed tzw. szokami asymetrycznymi. Szok
asymetryczny to zaktGcenie przebiegu procesow gospodarczych (spadek PKB,
wzrost bezrobocia etc.). Charakteryzuje sie tym, ze dotyka z niejednakowg sita
poszczegdlnych cztonkéw unii walutowsj albo tylko niektorych®.

Stopa procentowa nie wplywa bezposrednio na saldo obrotow towarowych
handlu zagranicznego, lecz wptywa posrednio, tzn. poprzez kurs waluty krajo-
we. Gdy Kkurs rosnie, to wowczas rosna dla naszych kontrahentow zagranicz-
nych ceny naszych dobr; wiecej, bowiem musza oni odda¢ swojg waluty za te
sama co poprzednio ilos¢ towardw nabywanych u nas; eksport malge. Jedno-
czesnie ten sam wzrost kursu sprawia, iz ceny débr importowanych — cho¢
w walucie krgjéw, ktdre je wytworzyty, nie ulegty zmianie — po przeliczeniu na
nasza walute maleja; import rosnie'®. Apregjagja, czyli wzrost ceny waluty kra-

"Tamze, s. 11-14.

8 Tamze, s. 11-13.

® G. Tchorek, Teoretyczne podstawy integracji walutowsj,
http://www.ugiw.umcs.lublin.pl/I1.pdf

191 Préchnicki, Zrozumie¢ gospodarke. Makroekonomia, Zachodniopomorska Szkota
Biznesu, Szczecin 1999, s. 431.
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jowej prowadzi do spadku salda obrotéw towarowych, natomiast deprecjacja
(spadek ceny waluty krgjowej) do jego wzrostu.

W popytowym modelu J.M. Keynesa otwarcie gospodarki pozwala na po-
zyskanie dodatkowego bodzca wzrostu w postaci popytu z zagranicy. W roli
stymulatora handel zagraniczny wystepuje w sytuacji osiggania nadwyzki eks-
portowe), ktéra wraz z wydatkami gospodarstw domowych, wydatkami inwe-
stycyjnymi i rzadowymi oddziatuje na zmiany wielkosci produktu krajowego
brutto, bedacego miara wzrostu gospodarczego. Ponadto popyt z zagranicy
moze wywolaé efekt mnoznikowy w gospodarce poprzez uruchomienie dodat-
kowego strumienia inwestycji w sektorach powigzanych z eksportem, co
wzmacnia tempo wzrostu gospodarczego™.

Wyzsze tempo wzrostu cen w Polsce (czyli wyzsza inflacja) sprawia, ze
towary krajowe stgja Sie relatywnie coraz mnig konkurencyjne wzgledem towa-
réw europejskich, poniewaz ich ceny rosng szybcigj. Zwieksza to popyt Pola-
kéw na towary zagraniczne i che¢ wymiany ztotdwek na euro. Powoduje to
zwigkszenie popytu na wspolng walute, co prowadzi do jg aprecjacji przy jed-
noczesng deprecjacji ztotego. W tym samym czasie rowniez i Europejczycy
ograniczaja popyt na drozejace towary polskie — powoduje to spadek popytu na
ztotowki, co owocuje dalszg deprecjacja i wzrostem kursu wobec euro. Wyzsze
tempo wzrostu cen zagranicznych wywota doktadnie odwrotna reakcje™.

Analizakorelagji

Analizowane szeregi czasowe obegmuja dane kwartalne od | kwartatu
2000 roku do | kwartatu 2011 roku. Na kolejnych rysunkach przedstawiono
ksztattowanie sie importu i eksportu wybranego wskaznika makroekonomicz-
nego oraz ksztaltowanie si¢ salda obrotéw towarowych tego samego wskaznika.
Dla takich danych wyznaczono kierunek i site zaleznosci za pomoca wspot-
czynnika korelagji liniowe Pearsona.

W analizowanym okresie przez caty czas mielismy do czynienia ze wzro-
stem eksportu i importu (rysunek 1). W latach 2000-2001 oraz 2004-2008 mie-
lismy w Polsce do czynienia z dwiema falami migracji zarobkowse, ktére
spowodowaty zwickszenie transferu waluty obcel do krgju, a co za tym idzie
umocnienie si¢ ztotowki. Szczegdlnie widoczne jest to w okresie 2004-2008.
Kolginym czynnikiem wplywajacym na umocnienie si¢ ztotowki byto otwarcie

1 K. Szymaniec, Wpfyw handlu zagranicznego na wzrost gospodarczy Federacji Rosyj-
skigj w latach 1991-2007, materia konferencyjny, Akademia Ekonomiczna w Katowi-
cach, 2010.

Yhttp://vww.nbportal .pl/pl/np/artykuly/pieniadz/co_wplywa na_kurs walutowyrpg=1, z dnia
01.10.2011.
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rynkéw towarowych i wzmozone zakupy na naszym rynku dokonywane przez
zagranicznych klientéw. Uwarunkowania zewnetrzne i wewngtrzne polskiego
handlu zagranicznego w 2008 r. ulegty istotnemu pogorszeniu w konsekwencji
rozszerzajacego Si¢ swiatowego kryzysu gospodarczego. Spowol nienie eksportu
i wzrost importu spowodowat znaczne pogtebienie si¢ deficytu obrotow towa-
rowych w 2008 roku (wykres 2). Wspdtczynnik korelacji migdzy saldem obro-
téw towarowych a kursem USD wynosi 0,08, co oznacza, ze miedzy tymi
zmiennymi praktycznie nie wystepuje zaleznos¢, natomiast miedzy importem
i eksportem a kursem USD wystepuje dos¢ duza ujemna zaleznosé, poniewaz
wspotczynnik przyjmuje wartosci na poziomie -0,88. Szczegdlne znaczenie
nalezy tutgy przypisa¢ eksportowi, ktory powoduje wzrost transferu waluty
obceg narynek krajowy.
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Figure 1. Exports and imports and exchange rate 1 USD
Zr 6dto: Narodowy Bank Polski.
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Wspétczynnik korelacji pomiedzy eksportem i importem a stopg procento-
wa przyjmuje wartos¢ zblizong do -0,75, co oznacza znaczng ujemna relacje
miedzy tymi zmiennymi tzn., ze gdy stopy procentowe spadaty, eksport i import
wykazywaty tendencj¢ wzrostowa (rysunek 3). Jest to zjawisko naturalne, gdyz
malejace stopy procentowe przyczynigia sic do szybszego tempa rozwoju go-
spodarki, ata z jedng strony potrzebuje coraz wiecegl surowcow, maszyn i urza-
dzen oraz potproduktow pochodzenia zagranicznego, a z drugig strony moze
zaoferowat wiecg dbbr i ustug kontrahentom zagranicznym. Saldo obrotéw
towarowych i stopa procentowa wykazuja niewielka ujemng zaleznos¢ ksztaltu-
jaca si¢ na poziomie -0,3 (rysunek 4). Zatem ze spadkiem stop procentowych
Zwigzany jest wzrost deficytu.
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W badanym okresie mieliSmy do czynienia ze wzrostem PKB, jedynie
w latach 2001-2002 mozha mowi¢ o jego spowolnieniu (rysunek 5). Wspot-
czynnik korelacji (r = 0,96) informuje o bardzo silng dodatnig zaleznosci
migdzy eksportem i importem a PKB. Jest to zawisko naturalne, gdyz jak
zauwazono wyzej, rozwijgjaca si¢ gospodarka potrzebuje wielu débr i ustug
wytwarzanych za granica, a nieoferowanych przez przedsicbiorstwa krajowe.
Natomiast saldo obrotoéw towarowych i PKB nie wykazuje zadnej zaleznosci
(r=-0,02).
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Rysunek 5. Eksport i import a Produkt Krajowy Brutto w latach 2000-2011
Figure 5. Export and import and Gross Domestic Product

Zr 6dto: Narodowy Bank Polski, Gtéwny Urzad Statystyczny
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Spadek wartosci pienigdza powoduje, ze towary krgjowe stgja Sie relatyw-
nie coraz mnigj konkurencyjne wzgledem towardw europejskich, poniewaz ich
ceny rosng szybcig. Powoduje to wzrost zapotrzebowania na produkty
zagraniczne, czyli wzrost importu. W analizowanym okresie stopa inflacji
przyjmowata bardzo zmienne wartosci. Zwiazek pomigdzy eksportem i impor-
tem awskaznikiem inflacji w catym okresie charakteryzowat si¢ niewielka
ujemng sita (r = -0,3), ale od 2003 r. charakter tgf zaleznosci ulegt wyraznej
zmianie, gdyz wartos¢ wspotczynnika korelacji liniowe) Pearsona wyniosta
okoto 0,5 (rysunek 7). Dla salda obrotéw towarowych i wskaznika inflacji war-

tos¢ wskaznika ksztattowata si¢ na poziomie -0,3 (rysunek 8).
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Figure 7. Exports and imports and inflation in Poland
Zr 6dio: Narodowy Bank Polski, Gtowny Urzad Statystyczny
Sour ce: National Bank of Poland, Central Statistical Office of Poland

]

Slado obrotéwtowarowvch
10000 tlnﬂama f\ r_‘ ,
15000 k\h,f\_ﬂv/ \v \'\J
20000 \!\I\\ /h\ \'\/\\,\/
-23000

LY
-30000

- 110

108

- 106

- 104

100

112

%%
110
108
106
104

102

100
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Figure 8. Balance of foreign trade and inflation in Poland
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Na rysunku 9 przedstawiono ksztattowanie sie eksportu i importu oraz sto-
py bezrobociaw okresie od | kwartatu 2000 r. do | kwartatu 2011 r. Stopa bez-
robocia osiggata ngjwyzszy poziom (okoto 20%) w latach 2002-2003, najnizszy
za$ w Il kwartale 2008 roku, kiedy to wyniosta 8,9%. Korelacja migdzy stopa
bezrobocia a eksportem i importem przyjmuje ujemne wartosci w granicach
-0,7; co oznacza duza odwrotng zaleznos¢ migdzy tymi zjawiskami. Wspot-
czynnik ten charakteryzujac relacje miedzy stopa bezrobocia a saldem obrotéw
towarowych waha si¢ ha poziomie 0,38 (rysunek 10).
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Rysunek 9. Eksport i import a stopa bezrobociaw latach 2000-2011
Figure 9. Exports and imports and the unemployment rate

Zr 6dto: Narodowy Bank Polski, Gtéwny Urzad Statystyczny

Sour ce: National Bank of Poland, Central Statistical Office of Poland
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Figure 10. Balance of foreign trade and the unemployment rate
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Przyczynowos¢ Grangera

Badanie przyczynowosci zjawisk pozwala na lepsze poznanie wiasciwosci,
jakimi charakteryzuja si¢ szeregi czasowe. Samo badanie korelacji dostarcza
tylko informacji o silei kierunku zaleznosci, informacji co do przyczynowosci —
przyczyna-skutek dostarcza teoria ekonomii. Istnigjg jednak pewne testy staty-
styczne (miedzy innymi zastosowany tutgy test Grangera) dostarczajace
informacji o przyczynowosci w sensie statystycznym.

Test Grangera dotyczy dwuwymiarowego modelu VAR:

Xe = ag + auaXer t ...+ AnXek+ DraYe + .+ D (1),
Ve= @+ @p1Xe1 + ..+ Bk + D21V .+ Doy (2).

Weryfikuje si¢ hipoteze zerows postaci:
H(): b1_1 =.= bl.k =0 (3),

ktéra oznacza, iz y nie jest przyczyna X, i y moze by¢ wyeliminowane z réwna-
nia (1), gdyz nie zwiekszaistotnie wartosci prognostycznych tego model u.

Tabela 1. Test przyczynowosci Grangera
Table 1. Granger causality test

Skutek
Przyczyna
Eksport | Import | Saldo | Kurs Stopa PKB | Inflacja Stopa.
procentowa bezrobocia
Eksport 0,0114 | 0,8234 | 0,0001 | 0,2296 | 0,0012 | 0,2961 | 0,0291
Import 0,1501 0,8234 | 0,0057 | 0,8269 | 0,0072 | 0,3755 | 0,0028
Saldo 0,1501 | 0,0114 05172 | 06173 |0,7476 | 0,3293 | 0,0670
Kurs 0,2491 | 0,5303 | 0,1950 0,4340 | 0,5622 | 0,9149 | 0,0070
Stopa
procentowa 0,0274 | 0,0266 | 0,9340 | 0,0903 0,5301 | 0,1858 | 0,0641
PKB 0,1827 | 0,0004 | 0,0750 | 0,2399 | 0,3558 0,7128 | 0,0000
Inflacja | 0,0633 | 0,0318 | 0,6513 | 0,4315| 0,0003 | 0,5119 0,1438
Stopa
bezrobocia 0,1758 | 0,1122 | 0,0449 | 0,6872 | 0,9309 | 0,0013 | 0,3849

Zr 6dlo:; Obliczenia wlasne
Source; Oun calculations
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W tabeli 1 zaprezentowano poziomy istotnosci testu Grangera dla
kolginych par analizowanych zmiennych. Przyjeto k = 2. Wyniki statystycznie
istotne oznaczono kolorem szarym. Do ngjwaznigjszych wnioskéw naezy
stwierdzenie, iz poziom eksportu, importu, kurs walutowy, a przede wszystkim
PKB pozwala na wyjasnienie stopy bezrobocia. Nie ujawnita si¢ w badanym
okresie wymiennos¢ inflacji i stopy bezrobocia. Zgodnie z teorig ujawnia Si¢
wyrazny wptyw stopy procentowsj i inflacji na poziom wymiany handlowe)
Z zagranica, oraz wptyw PKB na poziom importu. Z kolei ujawnia si¢ tutgj kurs
walutowy jako przyczynaimportu i eksportu, co takze jest zgodne z teoria.

Zakonczenie

Przeprowadzone badania, empiryczne wskazaty na wiele waznych powig-
Zan pomiedzy zmiennymi opisujacymi stan gospodarki. Powigzania te znane s3
z teorii oraz réznego rodzaju zaawansowanych badan nad gospodarkami. Praca
pokazuje jednak pewne wady niektorych metod statystycznych. Dotyczy to
wspbtczynnika korelacji liniowej Pearsona, ktory dostarcza informacji o sile
i kierunku zaleznosci, ale nie pozwala na wnioskowanie dotyczace przyczyno-
wosci zjawisk. Uzupetnieniem moze by¢ analiza modeli teoretycznych lub tez
wykorzystanie niektorych specjalnych testéw statystycznych, np. testu przyczy-
nowosci Grangera.

Wyniki, jakie uzyskano w badaniu potwierdzaja wi¢kszos¢ praw ekono-
micznych, nie znalazta jedynie potwierdzenia wymiennos¢ inflacji oraz stopy
bezrobocia, co takze zgodne jest z nowszymi teoriami ekonomicznymi. Warto
jednak zwréci¢ tutg) uwage na fakt, iz wszystkie pozostate zmienne wplywaja
istotnie na stope bezrobocia. Ponadto sama stopa bezrobocia jest waznym czyn-
nikiem ksztattujacym poziom PKB.

W zakresie gtdwnego problemu pracy, tj. oceny wplywu wybranych
czynnikéw makroekonomicznych na saldo obrotéw towarowych handlu zagra-
nicznego, warto zauwazy¢, iz zwiazki poszczegdlnych zmiennych z saldem
handlowym s3 stabe, a w zakresie przyczynowosci ujawnia Si¢ tutg istotny
wplyw stopy bezrobocia. Natomiast, jak pokazaty badania, niektore ze zmien-
nych wyraznie wptywaja na sktadowe salda obrotéw towarowych, tj. na eksport
i import.
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MPACT OF SELECTED MACROECONOMIC
FACTORS FOR BALANCE OF FOREIGN TRADE

This paper presents the results of studies on the effects of selected macroeconomic
variables: USD exchange rate, interest rate, Gross Domestic Product, inflation rate and
unemployment rate for exports and imports of goods and the trade balance in Poland.
The study used the classical method (Pearson corrélation coefficient) and non-classical
method (Granger causality test).
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