ZESZYTY NAUKOWE
INSTYTUTU EKONOMII | ZARZADZANIA

Lukasz JANKOWSK I

WZROST GOSPODARCZY | JEGO CZYNNIKI NA
PRZYKLADZIE POLSKIEJ GOSPODARKI
W LATACH 2003-2009

Zarys tresci: Wzrost gospodarczy jest istotnym zagadnieniem makroekonomicznym
oraz waznym elementem finansdéw publicznych. Jego poziom uzaezniony jest od kilku
czynnikéw, ktore zostaty przeanalizowane w ninigjszym artykule na przyktadzie pol-
skigj gospodarki.

Sowa kluczowe: wzrost gospodarczy, czynniki wzrostu gospodarczego, handel zagra-
niczny, inwestycje bezposrednie, bezrobocie.

Wprowadzenie

Tematyka wzrostu gospodarczego jest bardzo wazna do petnego zrozumie-
nia funkcjonowania gospodarki rynkowsej. Ponadto jest to jeden z gtéwnych
problemow makroekonomicznych i finansdéw publicznych.

Zgodnie z art. 216 ust. 5 Konstytucji Rzeczypospolite) Polskig) z 2 kwietnia
1997 r.!,nie wolno zaciaga¢ pozyczek lub udzielat gwarancji i poreczen
finansowych, w nastepstwie ktérych panstwowy dtug publiczny przekroczy 3/5
wartosci rocznego produktu krajowego brutto”. Zapis ten znajduje swoje od-
zwierciedlenie rowniez w Ustawie z dnia 29 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych?, ktéra szczegotowieg reguluje dziatania Rady Ministrow, zmierza-
jace do nieprzekroczenia przez diug publiczny 60 % Produktu Krajowego Brut-
to (PKB).

Wozrost gospodarczy stanowi podstawe wzrostu poziomu zycia obywateli,
wzrostu inwestycji, a przez to lepszego rozwoju sfery budzetowej. Mdwiac
0 wzroscie gospodarczym nalezy rozumie¢ sytuacj¢, w ktore efekt gospodaro-
wania spoteczenstwa z roku na rok poprawia si¢, poprzez state zwickszanie
zdolnosci danego kraju do produkgji towardw i ustug pozadanych przez ludzi.
Inaczel mozna okresli¢, iz wzrost gospodarczy jest to ilosciowe zwigkszenie sie

" absolwent Instytutu Ekonomii i Zarzadzania Politechniki K oszalinskiej
1Dz, U. 21997 r., Nr 78, poz. 483 ze zm.
2Dz. U. 22009r., Nr 157, poz. 1241.



136 Y ukasz Jankowski

Z okresu na okres podstawowych wielkosci ekonomicznych, a przede wszyst-
kim dochodu narodowego na jednego mieszkanca.

W zwiazku z powyzszym mozna wywnioskowaé, iz na wielkos¢ wzrostu go-
spodarczego ma wptyw zdolnos¢ produkcyjna danej gospodarki, a wigc: ilos¢
i jakos¢ wystepujacych w nigj materialnych zasobdw naturalnych, rodzaj majat-
ku trwatego, poziom techniki produkcji i osobowych czynnikow produkcji (na
przyktad poziom kwalifikacji pracy, poziom bezrobociaitp.).

Wozrost gospodarczy w dangj gospodarce moze by¢ osiagniety poprzez
wzrost gospodarczy krétkookresowy, sredniookresowy lub wzrost gospodarczy
diugookresowy.

Wzrost gospodarczy krétkookresowy wystepuje w gospodarce, ktéra charak-
teryzuje si¢ wysokim poziomem bezrobocia oraz niewykorzystanym kapitatem
i ziemig. Zaangazowanie tych czynnikéw wytwaorczych spowoduje wzrost PKB.

Wozrost gospodarczy dtugookresowy ma migjsce w gospodarce, w ktoregj sa
wykorzystane wszystkie czynniki produkcji. Pomimo zaangazowania petnych
mocy produkcyjnych wzrost gospodarczy jest mozliwy do uzyskania poprzez
zwigkszenie podazy pracy i kapitatu oraz wzrostu efektywnosci wykorzystania
czynnikow wytworczych.

Celem artykutu jest przeanalizowanie problematyki wzrostu gospodarczego
na przyktadzie Polskigl gospodarki w latach 2003-2009. Biorac pod uwage teo-
rie cyklu koniunkturalnego (cykl Juglara) w okresie objetym analiza mamy do
czynienia ze sredniookresowym wzrostem gospodarczym. W zwiazku z powy?z-
Sszym zostang przeanalizowane czynniki tego wzrostu gospodarczego.

Czynniki wzr ostu gospodar czego

Biorac pod uwage systematyke czynnikOw wzrostu gospodarczego mozna
wyrdzni¢ ujecie historyczne oraz ujgcie modelowe. Ujecie historyczne dotyczy
analizy gtéwnych czynnikbw wzrostu gospodarczego tj. kapitatu, ziemi, pracy
oraz wiedzy techniczngj. Ujecie modelowe sprowadza sie do przeanaizowania
czynnikow bezposrednich tj. zatrudnienie i wydajnos¢ pracy oraz posrednich:
majatku produkcyjnego, inwestycji oraz ich efektywnosci.

Kapitat. Wzrost catkowitych zasobdw kapitatu oraz kapitatu przypadajacego
na jednego zatrudnionego, przy daneg liczebnosci sity robocze, pozwala na
zwigkszenie produkcji. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz w miare uptywu cza-
su kapitat sie zuzywa i w celu utrzymania istnigjacego zasobu kapitatu wyma-
gany jest okreslony poziom inwestycji. Jezeli w dangl gospodarce wzroshie
zatrudnienie, to chcac utrzymaé odpowiedni poziom kapitatu przypadajacego na
jednego zatrudnionego nalezy zapewni¢ odpowiednio wysoki poziom inwesty-
cji. Woweczas wzrosnie techniczne uzbrojenie pracy, co pozwoli na zwigkszenie
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wydajnosci pracy, czyli wielkosci produkcji wytworzongj przez jednego zatrud-
nionego w gospodarce. W zwigzku z powyzszym wzrost zasobu kapitatu jest
jednym z podstawowych czynnikdéw wzrostu gospodarczego.

Ziemia. Czynnik ten jest wazny w gospodarkach charakteryzujacych si¢ wy-
soka produkcja rolniczg. W tych krajach inwestycje w dziedzinie odwadniania,
nawadniania i uzyzniania, wykorzystywania efektywnigjszych, nowoczesnig-
szych narzedzi rolniczych moga zwiekszy¢ obszary ziemi uprawnegj, jak i j€
jakosé. Rola ziemi w gospodarkach uprzemystowionych odgrywa mniejsza role
jako czynnik wzrostu gospodarczego.

Praca. Przyrost PKB moze mie¢ migjsce poprzez zwigkszenie poziomu za-
trudnienia (ograniczenia bezrobocia) lub poprzez wzrost wydajnosci obecnie
zatrudniongj sity roboczej. W zwiazku z powyzszym mozna wywnioskowag, iz
tempo wzrostu gospodarczego uzaleznione jest od tempa wzrostu zatrudnienia
potencjanych zasobdw ludnosci oraz tempa wzrostu wydajnosci pracy.

Wiedza techniczna (know-how). Jest jednym z najwaznigjszych czynnikow
wzrostu gospodarczego. Miedzynarodowa Izba Handlowa w Paryzu definiuje
ten czynnik jako catoksztatt wiadomosci, czyli fachowe wiedzy oraz doswiad-
czen w zakresie technologii i procesu produkcyjnego dla okreslonego wyrobu.
Postep techniczny dokonuje si¢ przez wynalazki, a wiec odkrywanie nowej
wiedzy oraz innowacje, tj. zastosowanie nowe] wiedzy w procesie produkgji.
W zwiagzku z powyzszym wzrost gospodarczy nie wynika ze zmiany zasobu
kapitatu, ziemi, czy pracy, lecz rowniez dzieki postepowi wiedzy technicznej®.

Ocenaratingowa polskig gospodarKi

Pewnym czynnikiem majacym wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce byto
podniesienie ratingu dtugoterminowego zagranicznego z BBB+ do A- i krotko-
terminowego w walucie krajowg z A-/A2 do A/A1l pod koniec marca
2007 roku przez jedna z ngjwigkszych na swiecie agencji ratingowych Stan-
dard& Poor’s. Swiadczyto to o stabilnosci gospodarki, szansach na utrzymanie
wzrostu gospodarczego. Ponadto agencja Fitch Raitings podtrzymata 26 marca
2010 r. dtugoterminowy rating Polski dla zadtuzenia w walucie zagraniczng

% Na podstawie: David Begg, Rudiger Dornbusch, Stanley Fischer, Ekonomia-
Makroekonomia, PWE, Warszawa 1996 r., wyd. 2.

Stanistaw Gomutka, Teorie innowacji i wzrostu gospodarczego, Wyd. CASE, Warsza-
wawyd. 1.

Praca zbiorowa pod red. Stefan Marciniak, Makro i mikro ekonomia. Podstawowe
problemy, PWN, Warszawa 2001, wyd. 3.

Mieczystaw Nasitowski, System rynkowy: podstawy mikro i makroekonomii, Wyd.
KeyText, Warszawa 1998 r.
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(Issuer Defaulte Raitings IDR) na poziomie A-, aw walucie krgjowg A. Taka
postawa agencji ratingowych swiadczy o dobrej ocenie polskig gospodarki
w aspekcie utrzymania diugu publicznego na stabilnym poziomie ponizej 60%
PK B, szansach nawzrost gospodarczy w kolenych latach.

Analiza czynnikow wzr ostu gospodar czego Polski
w latach 2003-2009

W ninigjszym artykule zostanie przedstawiony cykl koniunkturalny Polski
w latach 2003-2010 oraz jego czynniki przy wykorzystaniu podstawowych
wskaznikéw makroekonomicznych, jednoczesnie podazajacych za zmianami na
rynkach inwestycyjnych, takich jak: produkt krgowy brutto (PKB), sprzedaz
detaliczna (AD), produkcja przemystowa (AS), inflacja konsumpcyjna (CPI),
stopa bezrobocia, podstawowe stopy procentowe, bilans handlu zagranicznego,
poziom naktaddw inwestycyjnych. Od 2003 roku odnotowano wzrost gospodar-
czy, ktéry okresla sie wzrostem dynamiki produktu krajowego brutto (PKB).
W 2007 roku odnotowano maksimum wzrostu gospodarczego, ktory nastapit
gtownie przez wzrost dynamiki wartosci dodang brutto w budownictwie
0 16,4 %, handlowi i naprawom o 10,8% oraz przetworstwu przemystowemu
09,5%*. Na rys. 1 przedstawiono ksztattowanie si¢ wzrostu gospodarczego
Polski w latach 2003-2009.
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Rysunek 1. Wzrost gospodarczy w Polsce w latach 2003-2010

Figure 1. Economic growth in Poland

Zro6dlo: Opracowanie wiasne na podstawie Mazy Rocznik Statystyczny Polski 2008,
GUS, Warszawa LI s. 460; Mafy Rocznik Statystyczny 2010, GUS, Warszawa
LIl s. 475 oraz z Internet Securities Businesswire (28.01.2011)

Source: Own elaboration based on Maty Rocznik Statystyczny Polski 2008, GUS, War-
szawa LI p. 460; Maty Rocznik Statystyczny 2010, GUS, Warszawa LI11 p. 475
and Internet Securities Businesswire (28.01.2011)

* Maty rocznik statystyczny Polski 2008, GUS, Warszawa L| s. 464.
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Jak mozna zauwazy¢, w andizowanym okresie maksmum wzrostu gospo-
darczego osiaggnieto w 2007 roku. Spowodowany on byt w duze czesci przez srod-
ki z funduszy strukturanych przyznanych Polsce w latach 2004-2006. Jak wynika
zdanych Ministerstwa Rozwoju Regionalnego wartos¢ tych srodkdéw wynosita
8,6 mld euro, co stanowi 54,4% og6tu kapitatu przyznanego krgjom wchodzacym
do Unii Europgskig w 2004 roku. Z pewnoscia miata ona wptyw na wzrost inno-
wacyjnosci gospodarki, rozwdj regionany, modernizacje rolnictwa, a przez to na
szybszy wzrost gospodarczy®. Ponadto jak wynika z danych z Departamentu Ra-
chunkéw Narodowych GUS na wzrost gospodarczy w 2007 roku miaty wptyw
nast¢pujace kategorie: popyt krgowy, ktory wpltynat na wzrost w 8,4%, spozycie
ogotem 4,3%, spozycie indywiduane 3,1%, akumulacja 4,1%, naktady brutto na
srodki trwate 3,4%, sdldo obrotow z zagranica —1,8% oraz warto$¢ dodana brutto
5,8%. W 2006 roku zauwazono podobng tendencie wptywu na przyrost PKB.
W dalszg czesci andlizy przeanaizowane zostang istotnigjsze kategorie.

Andizujac akumulacje, ktora sktada si¢ z naktaddw brutto na srodki trwate oraz
zapasiw traktowanych jako inwestycje dla uproszczenia do andizy przyjeto inwe-
stycje bezposrednie dokonane zar6wno przez inwestorow krgjowych i zagranicz-
nych. Jak wynika z rys. 2 w Polsce odnotowano od poczatku 2003 roku wzrost
naktadéw inwestycyjnych. Przyrost ich wyrazony jest w stosunku rok do roku.
Szczyt tego przyrostu zngjduje sie w 2007 roku, ktory wynidst 20,4%. Skupigjac Sie
nalatach 2003-2007 mozna bytoby prognozowac, ze przyrost inwestycji bedzie rost
dalgj, gdyz zngjdowaly Si¢ w trendzie wzrostowym. Natomiast od 2008 r. nastapito
odwrocenie wzrostowego trendu przyrostow naktadow inwestycyjnych w Polskig
gospodarce, co w poréwnaniu z rys.1 przyczynito s¢ do spadku wzrostu gospo-
darczego. Ngjwiekszy spadek naktadow inwestycyjnych zaobserwowano w 2009,
ktory wyniost —0,1%, co odzwierciedlito sie w duzym spadku przyrostu Produktu
Krgjowego Brutto do poziomu 1,8% w stosunku do roku poprzedniego.

® Z danych Ministerstwa Rozwoju Regional nego.
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Rysunek 2. Przyrost naktadéw inwestycyjnych w Polsce w latach 2003-2009

Figure 2. Theincreasement of investment in Poland in 2003-2009

Zrodlo: Opracowanie wiasne na podstawie Mazy Rocznik Statystyczny Polski 2008,
op. Cit. s. 447; Mafy Rocznik Satystyczny Polski 2010, op. cit., s. 457

Source: Own elaboration based on Ma/y Rocznik Satystyczny Polski 2008, op. cit.
p. 447; Maly Rocznik Statystyczny Polski 2010, op. cit., p. 457

Istotnym czynnikiem do przeanalizowania sg zagraniczne inwestycje bezpo-
srednie naptywajace do Polski w latach 2003-2009, gdyz od ich wysokosci mo-
ze zaleze¢ przyszty kurs waluty. Ksztattowanie si¢ naptywu kapitatu zagranicz-
nego przedstawiono narys. 3.
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Rysunek 3. Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce na lata 2003-2009
Figure 3. Foreign direct investmentsin Poland in 2003-2009

Zr 6dto: Opracowanie whasne na podstawie www.nbp.pl (23.04.2011r.)
Source: Own elaboration based on www.nbp.pl (23.04.2011)

Jak wynika z rys. 3 inwestycje zagraniczne rowniez zngjdowaly Sie w trendzie
wzrostowym do 2007 r. Mozna byto si¢ spodziewat, ze w diuzszym okresie beda
rosty dalg, co byloby korzystne dla polskig gospodarki. Nagjwyzszy wzrost
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inwestycji zagranicznych, bo az o ponad 58 % rdr odnotowano w 2004 roku. Przy-
czyna takiego wzrostu byty inwestycje w kapital wiasny oraz reinwestowane zyski,
ktére wzrosty odpowiednio o 44,76% oraz 6 971,62% w stosunku do roku
poprzedniego. Wzrost naptywu kapitatu zagranicznego w postaci inwestycji bezpo-
srednich jest pozytywnym zjawiskiem, gdyz gospodarka dazy do wzrostu gospo-
darczego. Jednak zagraniczne inwestycje bezposrednie maja jeszcze inng bardzo
wazng funkcje zwigzang z ksztattowaniem sie kursu walutowego w przysztosci.
Aby to przeandizowat nadezy rozpatrzy¢ wskaznik otwartosci gospodarki a wiec
(eksport — import), ktéry jest po czesci z tym zwigzany. Na rys. 4 przedstawiono
ksztaltowanie si¢ wymiany handlowe w latach 2003-2009.

Analiza danych z rys. 4 pokazuje, ze w kazdym roku import jest wigkszy od
eksportu. Tak wigc odnotowuje si¢ deficyt w bilansie handlowym, ktéry ksztat-
tuje sie w miar¢ na statym poziomie. W latach 2004-2005 mamy do czynienia
ze spadkiem deficytu odpowiednio o ponad 6% i 25% rdr oraz 0 56,96%
w 2009 roku, w ktérym zaobserwowano spadek deficytu bilansu handlowego
040.043,17 min zt. Natomiast w latach 2006-2008 odnotowano wzrost odpo-
wiednio o ponad 26%, 33,9 % rdr oraz 39,41% rdr w 2008 roku, w ktorym defi-
cyt bilansu handlowego zamknat si¢ w wysokosci 93.040,89 min zi. Powstate
saldo bilansu handlowego moze by¢ pokryte przez zagraniczne inwestycje bez-
posrednie lub inwestycje portfelowe. Od Zrédta tego pokrycia zalezy przyszty
kurs walutowy, dlatego przedstawiono na rys. 5 pokrycie wspomnianego defi-
cytu inwestycjami bezposrednimi.
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Rysunek 4. Ksztattowanie si¢ handlu zagranicznego Polski w latach 2003-2009

Figure 4. Formation of Polish foreign trande in 2003-2009

Zr6dio: Opracowanie wiasne na podstawie Maly Rocznik Statystyczny Polski 2008,
op. cit. s. 374; Rocznik Satystyczny Rzeczypospolitej Polskigy 2005, GUS,
Warszawa LXV, s. 545; Mafy Rocznik Statystyczny 2010 op. cit., s. 384 oraz
www.hbp.pl (22.04.2011)

Source: Own elaboration based on Ma/y Rocznik Satystyczny Polski 2008, op. cit.
p. 374; Rocznik Satystyczny Rzeczypospolitel Polskigl 2005, GUS, Warszawa
LXV, p. 545; Maty Rocznik Statystyczny 2010 op. cit., p. 384 and www.nbp.pl
(22.04.2011)
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Rysunek 5. Pokrycie deficytu w bilansie ptatniczym zagranicznymi inwestycjami bez-
posrednimi w Polsce w latach 2003-2007
Figure 5. Cover the deficit in balance of paymensts foreign direct investment in Poland
in 2003-2007
Zr 6dlo: Opracowano na podstawie rysunek 4 oraz www.nbp.pl (24.04.2011)
Source: Own elaboration based on chart 4 and www.nbp.pl (24.04.2011)

Jak wynika z danych zaprezentowanych na rys. 5 pokrycie deficytu bilansu
ptatniczego zagranicznymi inwestycjami bezposrednimi jest na bezpiecznym po-
ziomie od 2004 roku do 2007 r. W 2006 roku osiggni¢to szczyt, wynoszacy okoto
118 %, na ktéry wptynat znaczacy wzrost naktadow inwestycyjnych. Oznacza to,
ze ujemne saldo bilansu platniczego zostato pokryte z nadwyzka przez inwestycje
bezposrednie. W latach 2004-2007 w mnigjszym stopniu deficyt zostat pokryty
przez inwestycje portfelowe, a wigc przez niestabilny kapitat. Takie uksztattowanie
sugeruje aprecjacje kursu polskig ztotowki w tych latach. W 2008 roku wspot-
czynnik pokrycia deficytu bilansu handlowego Polski zagranicznymi inwestycjami
bezposrednimi spadt do poziomu 37,69%, co spowodowalo deprecjacje kursu
walutowego w 2009 roku, co przedstawiono na rys. 6.

Jak wynika z rys. 6 odnotowano aprecjacja ztotéwki w diugim okresie wo-
bec innych walut w latach 2003-2008. Dotychczasowa analiza wskazuje, iz taka
sytuacja powinna si¢ utrzymywat w dalszym okresie. W krétkim okresie, tj.
w 2009 r. nastapito zjawisko parking currencies. Zjawisko to wystepuje w sytu-
acji, gdy mamy do czynienia z niepewnoscia na rynku finansowym czy gospo-
darce, z ktdrg mielismy do czynienia od 15 wrzesnia 2008 r. podczas kryzysu
finansowego, ktdry zapoczatkowat upadek amerykanskiego Banku Inwestycyj-
nego Lehman Brothers. Wowczas inwestorzy lokowali, czy tez , parkowali”
swoje oszczgdnosci w walutach pewnych, stabilnych, takich jak na przyktad
frank szwajcarski (CHF), czy dolar amerykanski (USD), a to powoduje wzrost
kursu tych walut atym samym deprecjacje polskig) waluty w krotkim okresie.
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Rysunek 6. Aprecjacjai deprecjacja krétkookresowa ztotowki w latach 2003-2009

Figure 6. Short-term appreciation and depreciation of the Polish zloty in 2003-2009
Zr 6dto: Opracowanie whasne na podstawie www.nbp.pl (24.04.2011)
Source: Own elaboration based on www.nbp.pl (24.04.2011)

Tabela 1. Dynamika sprzedazy detaliczngj i produkcji przemystowej w latach

2003-2009
Table 1. Dynamics of retail sales and of industrial production in 2003-2009
Dynamika Dynamika
Lata y AS y AD
2003 8,3% 3,6 %
2004 12,6 % 25%
2005 3,7% -2,4%
2006 11,6 % 72%
2007 10,7 % 7,6%
2008 3,6% 5,0 %
2009 -4,5% 1,7%

Zr 6dio: Opracowanie wiasne na podstawie Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej Pol-
skigj 2007, op. cit., produkcja przemystowa 2003-2006 s. 831, sprzedaz deta-
liczna 2003-2006 s. 537 oraz Rocznik Statystyczny Rzeczypospolite] Polskieg
2008, op. cit.,, produkcja przemystowa 2007 s. 838, sprzedaz detaliczna
2007 s. 540; Rocznik Satystyczny Rzeczypospolitej Polskigj 2009, LXIX, War-
szawa, s. 813 i 848, Rocznik Satystyczny Rzeczypospolitej Polskiej 2010,
op. cit. s. 909, 587

Source: Own elaboration based on Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej] Polskigj 2007,
op. cit., industrial production 2003-2006 p. 831, retail sales 2003-2006 p. 537
and Rocznik Satystyczny Rzeczypospolite) Polskiej 2008, op. cit., industria
production 2007 p. 838, retail sales 2007 p. 540; Rocznik Satystyczny Rzeczy-
pospolite Polskigj 2009, LXIX, Warszawa, p. 813 i 848, Rocznik Satystyczny
Rzeczypospolite] Polskigl 2010, op. cit. p. 909, 587
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Kolginym czynnikiem wzrostu Produktu Krajowego Brutto w 2007 roku byt
popyt krajowy, ktéry przyczynit sie do wzrostu gospodarczego w 8,4%. Dla
petnigjsze) analizy tego problemu postuzono sie zagregowanym popytem oraz
zagregowana podaza w latach 2003-2009. W metodologii Gtéwnego Urzegdu
Statystycznego zagregowany popyt okreslony jest jako sprzedaz detaliczna,
natomiast zagregowana podaz jako produkcja przemystowa. Od 2003 do
2006 roku odnotowano wigksza dynamike zagregowanegj podazy, tak wiec po-
wstata nadwyzka, ktéra spowodowata przyrost zapasow. Zgodnie z podstawo-
wym prawem ekonomii gospodarka dazy do réwnowagi. Punkt ten powstgje
w wyniku przeciecia krzywych zagregowanego popytu oraz zagregowane)
podazy. Prowadzi to do okreslenia cen i takig wielkosci realnego produktu
narodowego brutto, ktora producenci oferuja narynku a odbiorcy chca kupic.

Skupigjgc sie na 2007 roku, mozna prognozowat widkaosci poszczegdinych
wskaznikéw makroekonomicznych w przysztosci. Jak wynika z tabeli 1 zauwazono
utrzymujaca Sie hadwyzke makroekonomiczna, ktératrwata od 2003 roku do konca
2007 roku, prowadzaca do gromadzenia zapasdw przez firmy w sposob nieplano-
wany, co sklaniato je do ograniczania wielkosci produkcji w nastgpnych latach, co
juz zauwazono od 2008 roku, gdzie dynamika produkcji przemystowe zmaata do
poziomu 3,6% oraz w 2009 roku do poziomu —4,5%. Towarzyszy temu rowniez
spadek przyrostu sprzedazy detliczng), ktory w 2009 roku wynidst zaledwie 1,7%.
Takie zjawisko makroekonomiczne przyczynito si¢ do wzrostu poziomu bezrobocia
poczawszy od 2009 roku oraz spadku cen, poprzez spadek inflacji od 2008 r., co
szczegOtowo przedstawiono narys7.

Jak wynika z danych narys. 7 na podstawie projekgji inflacyjngj Narodowego
Banku Polskiego w 2011 roku zaohserwowano mozliwy wzrost inflacji do poziomu
ponad 3%, ktdra bedzie utrzymywata sie w miare na statym poziomie w granicach
3%.

W kolginym etapie andizy wyznaczono wydagnos¢ pracy w gospodarce i po-
rownano z indeksem ptac. Wyniki przedstawiono w tabeli 2.

Wynika z tego, iz w latach 2007-2009 powstata prega inflacyjna w wysoko-
sci odpowiednio 1,4%, 11,43 % oraz 9,35% w 2009 roku wynikajaca z wyzsze-
go przyrostu indeksu ptac w stosunku do wydajnosci pracy w gospodarce.
W takig sytuacji Narodowy Bank Polski, a $cislg Rada Polityki Pieniezng,
w celu jg ograniczenia inflacji, ktorgl gtownym celem powinien by¢ cel infla-
cyjny powinna podwyzszy¢ stopy procentowe. Ksztalttowanie si¢ stop procen-
towych Narodowego Banku Polskiego w latach 2003-2010 przedstawia rys. 8.
Jak mozna zaobserwowa¢ na rys. 8, pomimo isthienia pregi inflacyjngj, Rada
Polityki Pieniezngj obnizyta stopy procentowe, prawdopodobnie z uwagi na
nadwyzke makroekonomiczng utrzymujaca sie w latach 2003-2007 oraz w celu
pobudzenia gospodarki do inwestowania przez dostep do tanszego kapitatu.
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Rysunek 7. Srednioroczna inflacja CPl w Polsce wraz z projekcja inflacyjng Narodo-
wego Banku Polskiego nalata 2003-2013
Figure 7. CPI inflation in Poland and projection of inflation for the 2003-2013 made
by Polish National Bank

Zrodlo: Opracowanie wiasne na podstawie Masy Rocznik Statystyczny Polski 2008,
op. cit., s. 208; Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej Polskigj 2009, op. cit.,
s.458; Raport o inflacji, www.nbp.pl (07.03.2011)

Source: Own elaboration based on Mafy Rocznik Statystyczny Polski 2008, op. cit.,
p. 208; Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej Polskigi 2009, op. cit., p. 458;
Raport o inflacji, www.nbp.pl (07.03.2011)

Tabela 2. Wydajnos¢ gospodarki oraz prega inflacyjna w latach 2003-2009 w polskigj

gospodarce
Table 2. Productivity of the economy and inflation pressure in the Polish economy
in 2003-2009
Dynamika Dynamika Indeks Prega
Rok produkcji yhamika Wydajnos¢ ey
. | zatrudnienia ptac inflacyjna
przemystowe
2003 8,30% -1,12% 9,42% 4,20% -5,22%
2004 12,60% -0,25% 12,85% 4,00% -8,85%
2005 3,70% 1,70% 2,00% 3,80% 1,80%
2006 11,60% 2,04% 9,56% 4,90% -4,66%
2007 10,70% 4,70% 6,00% 7,90% 1,90%
2008 3,60% 4,93% -1,33% 10,10% 11,43%
2009 -4,50% -0,65% -3,85% 5,50% 9,35%

Zr 6dto: Opracowanie whasne na podstawie danych jw.
Source: Own elaboration based on ibid.


http://www.nbp.pl
http://www.nbp.pl

146

Y ukasz Jankowski

|

|

|

4

¥
By

2003

;{
¢
&
$
H

~ IO © 4 O© 1 O o o I 0 O o4 I~ N~ O O
¥y Y oqg @ Q0 @ g g o g g g d
A O N DO oN & © A dm e A b
222999 909 Yo d5 0 d%00
MmO 0 M I 9 0 n O O N~ I~ ©© 9O o D O
O O O O O O O o 9 O O O 9 o o O
O O O O O O ©o ©o o o O O O O o O
N N N N N N N NN N N N N N N N
—— Stopa referencyjna —i— Stopa lombardowa _
Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

Rysunek 8. Ksztaltowanie sie stép procentowych w Narodowym Banku Polskim

w latach 2003-2010

Figure 8. Evolution of interest ratesin the Polish National Bank in the years 2003-2010
Zr 6dio: Opracowanie wiasne na podstawie www.nbp.pl (24.04.2011)
Sour ce: Own elaboration based on www.nbp.pl (24.04.2011)
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Rysunek 9. Stopa bezrobociaw Polsce w latach 2003-2009
Figure 9. Unemployment in Poland in 2003-2009

Zr6dlo:

Sour ce:

Opracowanie wiasne na podstawie Rocznik Satystyczny Rzeczypospolite)
Polskigy 2005, GUS, Warszawa LXV, (dane za 2003,2004) s. 247; Rocznik
Satystyczny Polski 2007, op. cit., (dane za 2005, 2006) s. 252; Mafy Rocznik
Satystyczny Polski 2008, op. cit., (dane za 2007 r.) s. 153; Rocznik Statystycz-
ny Rzeczypospolite] Polskigl 2009, op. cit., s. 250; Masy Rocznik Statystyczny
Polski 2010, op. cit., s. 154

Own elaboration based on Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej Polskigj 2005,
GUS, Warszawa LXV, (data for 2003,2004) p. 247; Rocznik Satystyczny
Polski 2007, op. cit., (data for 2005, 2006) p. 252; Mafy Rocznik Satystyczny
Polski 2008, op. cit., (datafor 2007 r.) p. 153; Rocznik Statystyczny Rzeczypo-
spolitej Polskig 2009, op. cit., p. 250; MaZy Rocznik Statystyczny Polski 2010,
op. cit., p. 154
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Analiza gospodarki od strony podazy pienigdza pozwoli ha poznanie przyczyn
przyrostu naktaddw inwestycyjnych w polskig gospodarce w analizowanym okre-
de, a przez to zlustruje kolginy czynnik posredni wzrostu gospodarczego, ktory
osiagnieto gtownie przez ich przyrost. Jak mozna zaobserwowat narys.10 na prze-
tomie 2003 i 2004 roku zaczg¢ta S¢ w gospodarce polskig nadwyzka ptynnosc,
ktdra pogtebiata Si¢ do 2009 roku. Nadwyzke ptynnosci okresla si¢ jako roznice
przyrostu agregatu pienieznego M3 a przyrostem PKB. Spowodowato to wzrost
atrakcyjnosci polskig gospodarki do inwestowania, co zngjdowato swoje odzwier-
ciedlenie w przyroscie naktaddw inwestycyjnych w tych latach, ktére wzrastaty rok
do roku od 0,6% w 2003 roku do 20,4% w 2007 roku. Inwestycje tew duze) mierze
zogtaly zredizowane przez zagranicznych inwestoréw, ktorzy dokonywali w Polsce
inwestycji bezposrednich. Wartos¢ ich ciagle rosta do 2007 roku, co szczegétowo
zostato przedstawione narys. 3.

Plynnosé gospodarki
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Rysunek 10. Przyrost podazy pienigdza, a przyrost Produktu Krajowego Brutto w la-
tach 2003-2010
Figure 10. The growthin money supply and growth of Gross Domestic Product in the
years 2003-2010
Zr 6dto: Opracowanie whasne na podstawie www.nbp.pl (24.04.2011) oraz jw.
Sour ce: Own elaboration based on www.nbp.pl (24.04.2011) and ibid.

Jednak taka nadwyzka ptynnosci oddz atowywuj e negatywnie nainne e ementy
gospodarki. Istnigje racjonane wyttumaczenie, ze stopa wzrostu PKB okresla po-
trzebe ptynnosci w gospodarce. Jezeli podaz pienigdza jest wieksza oznaczaé moze
wzrost inflacji. Wynika to z ilosciowg teorii pienigdza. Natomiast od 2003 do
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2007 roku inflacja utrzymywata Sie ha niskim poziomie. W 2008 roku wyniosta
4,2%, gdzie osiggneta szczyt w tym przedziale czasowym. Powodem jg wzrostu
byt wzrost podazy pienigdza o 13,8%, przy jednoczesnym mnigjszym wzrost PKB,
ktéry w 2008r. wynidst 5,1%.

Natomiast w latach 2003 oraz 2005-2007 inflacja utrzymywata Si¢ na niskim
poziomie od 1% do 2,5% rdr. przy jednoczesng rosnace nadwyzce ptynnosci.
Wynika to z faktu, ze pienigdz w postaci kredytow zasilit baze monetarng i zostat
ulokowany w aktywach. Jednak w dtugim okresie utrzymywanie si¢ takiego stanu
rzeczy niewroézy zbyt dobrze.

Innym czynnikiem posrednim wzrostu gospodarczego jest polityka fiskalna,
ktdra ndezy przeanaizowac, by méc postawié tezg dotyczaca czynnikow majacych
wptyw na wzrost gospodarczy polskigj gospodarki. Narys. 11 przedstawiono pod-
stawowe determinanty polityki fiskalng Polski w latach 2003-2009 w posteci
dochodéw i wydatkéw budzetowych, deficytu i diugu publicznego.

400 000 800 000
- 700 000
300 000 —+ -+ 600 000
P
- 4
200 000 + | 300 000
- 200 000
100 000 L 100 000
-0
0 B | | e | e | | L -100 000
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
B dochody budzetowe | 152 111| 156 281 | 179772 | 197 640 | 236 368 | 253 547 | 274183
wydatki budzetowe | 189 154| 197 698 | 208 133 | 222 703 | 252 324 | 277 893 | 298 028
deficytbudzetowy | -37 043 | -41 417 | 28361 | -25 063 | -15956 | -24 346 | 23845
dhug publiczny 408631 | 432 282|466 591|506 263 | 527 442 |597 764 | 669876

Rysunek 11. Komparacja podstawowych determinantéw polityki fiskalng Polski w latach
2003-2009

Figure 11. Comparison of basic determinants of fiscal policy of Poland in 2003-2009

Zr6dio: Opracowanie wlasne na podstawie Rocznik Statystyczny Rzeczypospolite)
Polskig 2010, op. cit.,, s 688-690, 952; Rocznik Statystyczny Rzeczypospolite Pol-
skig 2007, op. cit., s 624, 628, 679; Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej Pol-
skigj 2005, op. cit., s. 679, 628, 624

Source: Own elaboration based on Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitel Polskig
2010, op. cit., p. 688-690, 952; Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej Pol-
skigi 2007, op. cit., p. 624, 628, 679; Rocznik Statystyczny Rzeczypospolite)
Polskigj 2005, op. cit., p. 679, 628, 624
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Jak mozna zaobserwowaé corocznie w latach 2003-2009 odnotowuje si¢
wzrost dochoddéw, wydatkéw oraz dtugu publicznego. Dochody budzetu pan-
stwa w 2003 roku wyniosty 152,1 mld zt i stanowity 97,7% poziomu zaplano-
wanego w ustawie budzetowej, natomiast wydatki budzetu 189,2 mid z, tj.
97,3% planowaneg kwoty w ustawie budzetowej. W 2004 r. dochody budzetu
panstwa wyniosty 156,3 mlid zt i stanowity 101,1% poziomu zaplanowanego
w ustawie budzetowe, natomiast wydatki budzetu — 197,7 mid z, tj. 98,9%
planowangl kwoty w ustawie budzetowej. W konsekwencji deficyt budzetu
panstwa osiggnat poziom 41,4 mid zt i byt o 8,6% nizszy od planowanego
w ustawie budzetowej. W porownaniu z 2003 r. deficyt budzetowy byt wyzszy
0 11,8%.

Jak mozna zauwazy¢ poréwnujac dane z rys. 10 z danymi rys. 1 wzrostowi
produktu kragjowego brutto od 2003 roku towarzyszy wzrost dtugu publicznego,
natomiast deficyt budzetowy w latach 2003-2009 oscyluje na poziomie od
15.956 min zt w 2007 roku do 41 417 min zt w 2004 roku.
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20% +

0%
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

M zrodta zagraniczne |16,09%| 7,55% |42,42%)27,55%30,63%14,49%|77,82%
Ozrodta krajowe 83,91%92,45%|57,58%|72,45%69,37%85,51%|22,18%

Rysunek 12. Struktura zrédet finansowania deficytu budzetowego Polski w latach
2003-2009

Figure 12. The structure of financing the budget Polish deficit in 2003-2009

Zr 6dlo: Opracowanie wiasne na podstawie danych jw.

Sour ce: Own elaboration based on ibid.

W 2005 roku odnotowano spadek wzrostu gospodarczego do poziomu 3,6%.
Spowodowato to spadek udziatu deficytu budzetowego w PKB do poziomu 2,88%
oraz wzrost udziatu dtugu publicznego w PKB do poziomu 47,45%. Spowodowane
to byto spadkiem finansowania deficytu zrodtami krgowymi, ktére wyniosty
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57,58% oraz spadek dokonanych prywatyzacji, ktére wyniosty 3.848 min zt i po-
kryty deficyt w 9,29%.

W 2006 roku udziat dtugu publicznego w produkcie krajowym brutto pozostat
naw miare stalym poziomie w porownaniu do roku poprzedniego wynoszacym
47,75%. Spowodowane to byto wysokim tempem wzrostu gospodarczego, ktory
wzrést do poziomu 6,2% oraz spadkiem udziatu deficytu budzetowego w PKB,
ktory wyniost 2,36%.

Podobng sytuacje zaohserwowano w 2007 roku, w ktérym osiagnieto rekordo-
wy wzrost gospodarczy wynoszacy 6,8%. Spowodowato to spadek udziatu deficytu
w produkcie krgjowym brutto do poziomu 1,36% oraz spadek udzialu diugu
w PKB do poziomu 44,88%.

W latach 2006-2007 taka wiasciwos¢ spowodowana byta wysokim tempem
wzrostu gospodarczego oraz wysokim finansowaniem deficytu z wykorzystaniem
zrodet krgjowych. W latach nastepnych zaobserwowano pogorszenie Sie relagji
deficytu budzetowego oraz diugu publicznego do produktu krajowego brutto, a to
za sprawa kryzysu finansowego na $wiecie, ktory rozpoczat si¢ we wrzesniu
2008 roku.

Podsumowanie

Skupigjac si¢ na 2007 roku, w ktérym osiggnieto maksimum wzrostu go-
spodarczego wynoszace 6,8%. Zgodnie z danymi Gtéwnego Urzedu Statystycz-
nego wptynat na to: popyt krgjowy w 8,4%, spozycie ogbtem 4,3%, spozycie
indywidualne 3,1%, akumulacja 4,1%, naktady brutto na srodki trwate 3,4%,
saldo obrotéw z zagranica —1,8% oraz warto$¢ dodana brutto 5,8%.

Uwage nalezy zwrdOci¢ na wyzszy wzrost wydajnosci gospodarki w latach
2003-2007 niz wzrost ptac oraz na wzrost ptynnosci w gospodarce. Przyczynito
si¢ to do ogromnego naptywu kapitatu w postaci zagranicznych inwestycji bez-
posrednich, ktére w roku tym osiagnety maksimum i wyniosty zgodnie ze staty-
styka Narodowego Banku Polskiego 17 196 min EUR. Przyrost naktaddw inwe-
stycyjnych wyniost 20,4% i byt to wzrost ngjwyzszy w analizowanym okresie.
Takie uksztattowanie zmiennych przyczynito sie do tak ogromnego wzrostu
gospodarczego w polskigl gospodarce, a tym samym do spadku bezrobocia
z 20% w 2003 roku do 9,5% w 2008 roku.

Pewien wptyw na wzrost gospodarczy miata polityka fiskalna, a scisleg
wzrost wydatkow budzetowych, ktére spowodowaty wzrost diugu publicznego
Z 408 mld zt w 2003 roku do poziomu 669 mid zt w 2009 r.

W 2009 roku na spadek wzrostu gospodarczego do poziomu 1,8% miaty
wplyw nastepujagce czynniki: spadek naktadow inwestycyjnych z poziomu
10,7% w 2008 roku do poziomu —0,1% w 2009 roku, wystepujaca od 2008 roku
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i pogtebigjgca sie nadwyzka zagregowanego popytu nad zagregowans podaza,
spadek cen uwidoczniony poprzez spadek inflacji (CPl) z poziomu ponad 4%
w 2008 roku do poziomy 3,5% w 2009 roku, spadek wydajnosci gospodarki
polskig z -1,33% w 2008 roku do poziomu —3,85 % w 2009 roku, wzrost stopy
bezrobocia z poziomu 9,5 % w 2008 roku do 11,9% w 2009 roku, sfinansowa-
nie deficytu budzetowego w 2009 roku zrodtami zagranicznymi w wysokosci
77,82%. Tendencjata wzrosta znaczaco z poziomu 14,49% w 2008 roku.
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ECONOMIC GROWTH AND ITSFACTORSON
THE EXAMPLE OF POLISH ECONOMY
IN 2003-2009

Economic growth is an important issue and an important component of
macroeconomic public finance. Its level depends on several factors that were analyzed
in this article on the example of the Polish economy.

Keywords: economic growth, factors of economic growth, foreign trade, direct in-
vestment, unemployment.



